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Presentacion

Es un placer presentar la segunda edicion de la Revista Cubana de Finanzas y Precios
del Volumen No. 3 correspondiente al afio 2019, en esta ocasion con una sintesis del acto
central por el 25 aniversario de la constitucion del Ministerio de Finanzas y Precios.

La veracidad de la frase que confirma que la historia no es una carga para la
memoria, sino una iluminacién del alma se abriga en el Ministerio de Finanzas y Precios.

Los 58 afios del aniversario de la victoria en Playa Girdn; la declaracion del caracter
socialista de la Revolucion; y luego de la proclamacién de la nueva carta magna; se reunié
el Ministerio de Finanzas y Precios el 21 de abril; al arribar a sus 25 afios de constituido,
para rememorar hechos, encarnados por una generacion de avanzada de la que hoy
somos continuidad.

En Finanzas y Precios se amparan remembranzas, alegrias, y sorpresas; pero queda
sellado el compromiso para que el futuro de la Patria sea mejor; sabiendo que este pueblo
de coraje y espiritu de lucha, continuara avanzando con pasos seguros por el bien de
todos.

Se reconoci6 la labor desplegada por trabajadores que se han mantenido
ininterrumpidamente en la institucién, por mas de 5, 10, 15, 20 y 25 afos. Firmes,
colmadas de principios y muy emotivas estuvieron las palabras centrales pronunciadas
por Meisi Bolafios Weiss, Ministra de Finanzas y Precios.

Consejo Editorial

Las opiniones de los autores, expresadas en los articulos, reflejan sus puntos de vista, pero no necesariamente coinciden con los criterios del
Consejo Editorial.
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Presentation

It is a pleasure to present the second edition of the Cuban Magazine of Finance and Prices
of Volume No. 3 corresponding to the year 2019, this time with a synthesis of the central act for
the 25th anniversary of the constitution of the Ministry of Finance and Prices.

The truthfulness of the phrase that confirms that history is not a burden on memory, but
rather an illumination of the soul, the Ministry of Finance and Prices shelters.

The 58th anniversary of the victory at Playa Giron; the declaration of the socialist
character of the Revolution; and after the proclamation of the new Magna Carta; the Ministry of
Finance and Prices met on April 21; upon reaching its 25th anniversary, to commemorate events,
embodied by an advanced generation of which we are today continuity.

In Finance and Prices, remembrances, joys, and surprises are covered; but the
commitment is sealed so that the future of the Homeland is better; knowing that this people of
courage and fighting spirit will continue to advance with safe steps for the good of all.

The work carried out by workers who have been continuously in the institution for more
than 5, 10, 15, 20 and 25 years was recognized. Firm, full of principles and very emotional were
the central words spoken by Meisi Bolafios Weiss, Minister of Finance and Prices.

Editorial Board

Las opiniones de los autores, expresadas en los articulos, reflejan sus puntos de vista, pero no necesariamente coinciden con los criterios del
Consejo Editorial.
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Contribuciones

Segun el tipo de contribucién la estructura de los
manuscritos sera:

a) Atrticulo original (de 10 a 15 cuartillas):

b) Articulo de revisién (de 15 a 30 cuartillas)

c) Articulos cortos (hasta 5 cuartillas)

d) Resefas (hasta 1 cuartilla)

Resumen

Se enviaran resimenes con 130 palabras como maximo.
Debe ser escrito en tercera persona, en forma de bloque,
con oraciones entre cortas y medianas.

No debe incluir citas y su estructura debe contener las

siguientes partes: la idea central, introduccién o

caracterizacién del tema, objetivo del trabajo, materiales

y métodos de investigacion utilizados, posibles resultados

y brevisimas conclusiones, éstas ultimas se escriben en

presente.

El resumen y las palabras claves deben de estar en

idiomas inglés y espafiol

e Palabras claves del texto (no menos de 3 y no mas
de 5)

e Numeracion JEL para palabras clave, segun el
cédigo empleado internacionalmente en
publicaciones econdmicas. Si no lo sefialan los
autores la Direccion de la Revista definira la
numeracion JEL

Formato de la Bibliografia (Normas APA)

e Extension entre 7 y 15 paginas, esta cantidad de
paginas no incluye los anexos.

e Texto: Arial 12

e Titulos: Arial 14 negrita y centrados, no debe tener
mas de 15 palabras, pero ser concreto no general

e Formato de pagina: carta, 8 1/2 X 11

e Espaciado: 1.5

e Se pueden incluir graficos, tablas e ilustraciones,
todos en el mismo documento debidamente
referenciadas.

e Las citas del texto deberan estar enumeradas en
forma consecutiva y contendran los datos que se
establezcan, especificando las paginas en que estan

localizadas.

e Lassiglas, de utilizarse, deben tener la denominacién
completa.

o Referencias Bibliograficas. Se recomienda utilizar la
funcién de Citas y bibliografia del procesador de
textos Word.

e El equipo de redaccion puede sugerir los cambios
que considere necesarios, siempre que no modifique
el contenido del trabajo.

Proceso de arbitraje

Se utilizara el método de arbitraje por pares ciegos. Cada
trabajo sera evaluado por dos expertos, al menos uno de
ellos sera externo al Ministerio de Finanzas y Precios, los
avales realizados por ambos expertos seran enviados a
la direccion de la revista y analizados por el Comité de
Gestion de Contenidos quien aprobara su publicacion.
Cuando los articulos provengan del Centro de Estudios
Contable, Financieros y de Seguros, o de tribunales de
eventos cientificos, se acompafaran con el dictamen de
arbitraje.

Politica antiplagio

Los autores de los textos son enteramente responsables
del contenido de sus colaboraciones, asi como de
garantizar que éstas sean originales e inéditas. La revista
incluye en el proceso editorial la revision mediante un
software que mide el grado de similitud comparando con
documentos publicados e indexados en bases de datos
electronicas y otros recursos de Internet. En caso de
detectar una practica de plagio, el manuscrito sera
descartado del proceso de publicacion.

Datos obligatorios:

Nombres y Apellidos de los autores,

categoria cientifica,

correo electrénico y

afiliacion laboral.

una sintesis con los datos del autor en forma de
parrafo.
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No renunciaremos nunca a
que nuestra economia sea
prosperay sostenible

We will never give up on our economy being prosperous and

sustainable

FRANCISCO BORRAS ATIENZA
Asociacion Nacional de Economistas y Contadores de Cuba

RESUMEN ABSTRACT

Relatoria del 8vo Congreso de la Asociacion Rapporteur ship of the 8th Congress of the
Nacional de Economistas y Contadores de National  Association of Economists and
Cuba, celebrado en el Palacio de las Accountants of Cuba, held at the Palacio de las
Convenciones durante los dias del 12 al 14 de Conventions’ from June 12 to 14, 2019.

junio de 2019.

Palabras claves: Economia Keywords: Economic

Codigo JEL: A11 - Papel de la economia ; Papel de los economistas ; Mercado para los economistas

Como citar el articulo (APA)

Borras Atienza, F. (2019). No renunciaremos nunca a que nuestra economia sea prospera y sostenible. REVISTA CUBANA DE
FINANZAS Y PRECIOS, 3(2), 7-12. Consultado de

http://www.mfp.gob.cu/revista/index.php/RCFP/article/view/02_V3N22019 DISC
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INTERVENCION

Queridos economistas, contadores y auditores:

Hoy podemos afirmar que el formidable aporte de este Congreso es el mejor homenaje a Maceo y al
Che, en la fecha de sus natalicios.

Todos los temas abordados en la Relatoria son hoy objeto de discusién y valoracién en el Gobierno.
Esta Relatoria se constituye hoy en hoja de ruta para nuestro trabajo.

Los temas a abordar ya han sido también encaminados por ustedes, y por la disposicién que han
mostrado les podemos decir que tendran oidos, y, por lo tanto, les aseguro que no demoraremos en estos
dias en darles nuevas tareas.

Me hubiera gustado asistir a todas las sesiones del Congreso y escuchar especialmente las
exposiciones de los delegados que han trabajado en un «banco de problemas», buscando la solucién de
obstaculos para el desarrollo con los que estamos lidiando todos los dias.

Nadie mejor que ustedes comprenden por qué, junto con la defensa, la tarea fundamental de la
Revolucién hoy es la economia. No solo porque el bloqueo, cruel, inmoral, genocida, se recrudece y es preciso
enfrentarlo con una creatividad a la altura de la gran masa profesional de la que dispone el pais. Es que no
hemos renunciado ni renunciaremos nunca a hacer que nuestra economia, pequefia y asediada hace 60 afios,
sea prospera y sostenible. Y somos conscientes de que, para lograrlo, en la vanguardia de esa batalla, deben
estar los profesionales de las Ciencias Econémicas.

Los economistas, los contadores y también los auditores son los Unicos profesionales que estan en
todas partes y a los que les atafie todo.

En la gran empresa y en el pequefio negocio, en el hospital y en la escuela, en la transportaciény en
los abastecimientos materiales, en los centros recreativos y en los medios de comunicacion, en lo estatal y en
lo privado, es imposible prosperar sin el trabajo de ustedes.

Es cierto que no hay sociedad sin economia. Y si bien no hay economia sin produccién, tampoco es
posible hacerla funcionar eficientemente sin economistas, contadores y auditores eficaces. Cuando ustedes
trabajan bien, casi siempre se prospera. Cuando no es asi, nos estancamos, retrocedemos y la prosperidad
se pospone.

No digo estas palabras para engordarles la vanidad ni para endulzar el mensaje. Es mi manera de
confirmarles lo que ya ustedes saben: que el pais necesita a sus profesionales de la economia; necesita de su
talento, de sus aportes y de su trabajo.

Y lo necesitara particularmente para que se pueda aplicar con éxito la decisién, anunciada en este
Congreso por el compafiero Alejandro Gil, ministro de Economia y Planificacién, de que a partir del afio
préximo vamos a propiciar con objetividad e intencionalidad, dentro de lo posible, que sean los trabajadores
quienes elaboren los planes de sus empresas.

Alejandro hablé aqui también de la necesidad de un cambio de mentalidad para hacer efectiva esta
medida, reclamada durante afios por los trabajadores.

Hay que saltar a un nuevo momento y saber que ya el plan «no llegara desde arriba». En mi opinién,
se trata de una medida audaz y muy revolucionaria que, como dijo el ministro, exige objetividad, realismo y
conciencia.

¢Y quiénes sino ustedes pueden ayudar a que asi sea?

Leo continuamente los analisis y cuestionamientos que han comenzado a proliferar en las redes en
los Ultimos meses, y comprendo y comparto la angustia de quienes, honestamente, quieren apurar las salidas
de los mayores problemas. En eso coincidimos absolutamente.
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Soslayando algunas evaluaciones que descalifican y juzgan duramente todas las decisiones del
Gobierno —sin contar con todos los elementos de juicio— valoramos los criterios y tomamos su validez en
cuenta en lo que decidimos y proyectamos, aunque sé que algunos esperan mas, quizas un reconocimiento
publico de sus razones.

Créanme que nos encantaria hacerlo si pudiéramos disponer de los recursos que cada dia debemos
manejar a punta de lapiz para garantizar que la justicia social conquistada se mantenga.

Quiero confesar aqui que pensamos en todos cada vez que nos toca enfrentar la cotidianidad y tomar
decisiones sobre donde y cémo situar los pocos recursos financieros que la persecucion del bloqueo no
alcanza a quitarnos. El dilema de cada dia es cémo utilizar mejor lo que disponemos que, generalmente, es
quince o veinte veces menos que lo demandado.

En esos momentos pienso particularmente en aquellos que parecen tener una solucién rapida para
cada problemay me pregunto: ;sera que pueden decirnos cdmo repartir todo lo que nos falta?

Si en algln escenario no seria necesario decirlo es en este, pero tampoco sobra reiterarlo: para
cualquier otro gobierno —ahora mismo hay muchos ejemplos en América Latina— seria facil desentenderse
de las responsabilidades del Estado con toda la sociedad y dejar las soluciones al mercado.

Pero este no es un Estado cualquiera, este es un Estado Socialista de Derecho, comprometido con
garantizar los derechos fundamentales a todos sus ciudadanos. Esta sigue siendo una Revolucién de los
humildes, con los humildes y para los humildes.

Bajo esa premisa hemos venido al Congreso con dos propdsitos fundamentales: primero escucharlos
y actualizarnos sobre los principales aportes y planteamientos que han traido, y me doy cuenta de que son
muchos.

Lo segundo es trasmitirles la demanda del Gobierno de que hagan suya la batalla econdmica
integrandose y participando activamente en los consejos cientificos asesores en todas las instancias, en la
Comisiéon Permanente de Implementacién y Desarrollo, y favoreciendo la realizacién de eventos de
pensamiento, analisis y debate.

No estd en nuestras manos decretar el fin del bloqueo, obstaculo fundamental al desarrollo del pais.
La actual administracion estadounidense es abiertamente hostil al pais y se ha propuesto asfixiar la economia
con particular safia.

Debemos concentrarnos, por tanto, en lo que si depende de todos nosotros: la inteligencia, la
creatividad y el esfuerzo.

Como reconocen los expertos, la gestién del conocimiento ya no es un factor mas en la contribucién
al desarrollo, sino que ha pasado a convertirse en el factor principal y determinante de la productividad. Se
sabe ya que las economias mas avanzadas estan basadas en el conocimiento. Por eso insistimos tanto en el
vinculo vivo de las Universidades con la economia y la sociedad. Ese vinculo nos hara avanzar tan velozmente
como nos lo permita una de nuestras mayores fortalezas: el conocimiento.

Miren qué formidable ejército del conocimiento integran ustedes: mas de 79 000 miembros de la
ANEC. Un tremendo potencial de innovacion.

No solo a ustedes, pero a ustedes en primer lugar queremos pedirles que empleen sus conocimientos
para resolver los problemas que, a causa del bloqueo o de errores propios, obstaculizan el compromiso de
hacer prospera y sostenible la economia.

En primer lugar, esta ese perverso y cada vez mas numeroso conjunto de dificultades que genera el
bloqueo, es decir, la persecucion financiera, la contraccion de los créditos por presiones de la administraciéon
estadounidense, el cierre practicamente absoluto del mercado mas préximo a nuestras fronteras, el ataque
despiadado a las fuentes de ingresos y las amenazas con sanciones o las sanciones mismas a todos los que
se atrevan a comerciar con Cuba.
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Por derecho y por principio, el pais rechaza y condena de la manera mas enérgica el asedio imperial,
pero no es algo nuevo: la generacidn histérica supo enfrentar creativamente la guerra econémica durante 60
afios y hallar salidas donde el enemigo creaba las dificultades.

En las duras circunstancias del Periodo Especial, el General de Ejército Raul Castro Ruz, Primer
Secretario del Comité Central del Partido Comunista de Cuba, nos convoco al «si se puede», y si se pudo, y
ahora también se podra.

Asi surgieron las formidables soluciones que ahora nos permiten enfrentar la nueva temporada de la
misma guerra en mejores condiciones. Y afirmarle al pueblo que cuando decimos Somos Cuba, Somos
Continuidad, no expresamos una consigna vacia. Queremos reafirmar el compromiso de buscar, desarrollar
y aplicar cuanta iniciativa genere el creativo y digno pueblo cubano para hacer imposible el regreso de
carencias y dificultades tan duras como las que supimos enfrentar en los afios noventa.

Pero, asi como nos enfrentamos al genocida bloqueo, también nos esforzamos en identificar y
destrabar los obstaculos que algunos suelen llamar el bloqueo interno.

Revisando las principales actividades econémicas, recorriendo el pais, intercambiando con dirigentes
y trabajadores, profesores y estudiantes, investigadores y creadores, hemos listado los problemas
econdmicos principales que comienzan por el alto nivel de endeudamiento, los insuficientes ingresos por
exportaciones, las deudas por cobrar y el predominio de una mentalidad importadora que acomoda y atenta
contra la iniciativa y la creatividad; la corrupcién y las ilegalidades que propician delitos como el robo de
combustible y, también, el pobre nivel de ahorro, inaceptable en una nacién que el mundo reconoce por su
nivel educacional y por su cultura politica.

La batalla econémica consiste, por tanto, en generar una actitud mas proactiva, inteligente y concreta
de los dirigentes, convocados a impulsar —no trabando ni demorando— soluciones seguras y especificas;
reforzar estructuras y equipos de direccion y gestion econémica.

Se ha hablado bastante del fortalecimiento de la empresa estatal, que es fundamental. Hoy sabemos
que es posible lograrlo si cumplen sus funciones las Juntas de Gobierno de las OSDE y las direcciones
empresariales; si disminuyen los indicadores directivos; si crecen el analisis y el control y se evallan ingresos,
exportaciones y utilidades; si alcanzamos la adecuada estructura, dimensiéon y saneamiento del sector
empresarial que necesitamos para conectarlo con la gestién municipal y territorial.

Atencién merece la aplicacién de sistemas de pago que incentiven, motiven y que a su vez resuelvan
las contradicciones entre el bajo salario de los trabajadores en una empresa y los elevados pagos que la
misma realiza al contratar formas no estatales de gestion.

Insistimos en los encadenamientos productivos con la inversidn extranjera, las empresas mixtas, el
turismo, el resto de la economia nacional y el sector no estatal. Pero objetamos el encadenamiento como
vacia consigna.

Nos proponemos ordenar la actividad del sector privado, pero sin trabar o frenar su desempefio,
estimulando las mejores practicas hasta lograr que quienes hoy la ejercen se aparten de la ilegalidad, la
subdeclaracién y otras practicas nocivas.

El reto es integrar a todos los actores, formas de propiedad y de gestién presentes en el entorno
econdmicoy social nacional, incrementar las fuentes renovables de energia, hacer mas eficientes los procesos
inversionistas, fomentar un ambiente de confianza y seguridad en quienes apuestan por Cuba asumiendo los
riesgos y las amenazas.

Por supuesto que resulta vital incrementar las exportaciones y la sustitucién de importaciones, cortar
la cadena de impagos, fortalecer nuestra capacidad negociadora, modernizar el sistema bancario, impedir los
pagos superfluos en la actividad administrativa y lograr real control de los escasos recursos.

En fin, seria infinita la lista de lo que debemos y podemos resolver para que crezca la produccién
nacional, mejore la calidad de los servicios, aprovechemos todas las posibilidades de ingresos y hagamos
crecer la economia desde la raiz, potenciando el desarrollo local.
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Todo lo que he enumerado es solo una parte del extraordinario desafio que nos plantea el contexto
regional e internacional, enrarecido por conflictos comerciales, intervencionismo, prepotencia de los
poderosos, abusos escandalosos de poder, crisis ética, desprecio del Derecho Internacional, es decir, una
Helms-Burton global que se propone implantar la ley del mas fuerte con desprecio absoluto por la
supervivencia de la especie humana.

Pero como hemos dicho mas de una vez, ninguna amenaza va a distraernos de nuestro deber de
defender y sostener la invulnerabilidad de la Revolucién Cubana.

Queremos felicitar a la ANEC y a su nueva directiva y agradecer tantos afios de aporte a la batalla
econdémica que ahora se hace mas intensa.

Contamos con ustedes para que las nuevas directrices que se han anunciado aquiy las que vendran
como necesaria transformacién de los procesos econdmicos sean eficaces, factibles y se traduzcan en
resultados.

Debemos propiciar la sustitucion de métodos administrativos por mecanismos economicos
financieros y lograr la institucionalidad de cada proceso y apoyarla con incentivos y motivaciones.

Los necesitamos participando activamente en la conformacion de los planes para el 2020 en empresas
y territorios, aportando a la preparacion de los presidentes de los Consejos Populares y otros funcionarios a
nivel local, donde se deciden los resultados; entrenando a cooperativistas y trabajadores por cuenta propia
en temas de control econdmico y responsabilidad fiscal y social; apoyando a los gobiernos en los proyectos
de desarrollo local, en el ajuste de los costos hospitalarios y de atencidén primaria de salud y en la eficiencia
del sector presupuestado.

Y nos entusiasma mucho la idea de que las secciones de base de la ANEC, los comités municipales y
provinciales sean vectores de estimulo a la busqueda de las reservas de eficiencia, las oportunidades de
produccién y exportacién, de mostrar las vias para dar mayor valor agregado a los bienes y servicios e
incrementar ingresos; que apoyen a las empresas con investigaciones de mercado, de conjunto con nuestras
facultades de economia en todo el pais, defendiendo la contabilidad; que se involucren en las
comprobaciones al control interno; que asesoren a los gobiernos locales en la elaboraciéon de
recomendaciones y programas en respuesta a las orientaciones que emanan de las visitas del Consejo de
Ministros a las provincias; que no se cansen de impartir cursos de administracion, contabilidad y costos a las
pequefias, medianas y grandes empresas.

Ademas, les convocamos a enfrentar con soélidos argumentos desde la Economia Politica, la
plataforma neocolonial y neoliberal que nos quieren imponer, aferrada a los mitos y fetiches construidos por
el neoliberalismo.

Desde esta dimensién, construyamos los paradigmas de la construccién socialista en estos tiempos y
afiancemos el socialismo en el corazén de las cubanas y los cubanos.

Asi, fortaleciendo la vida interna de la organizacion, profesaran una intensa, util y aportadora vida
externa, o, mejor dicho, una vida realmente vinculada a la de la nacién.

Queridos compafieras y compafieros:

Tendria mucho mas que decirles, decirles incluso cuanto se trabaja en la atencion de la politica del
Partido, que nace de las demandas y necesidades del pueblo, y expresarles que no son inutiles el esfuerzo y
la resistencia.

Cuba ha sido premiada con un pueblo extraordinario, del que brotaron hombres y mujeres
igualmente extraordinarios, en cuyas vidas y obras nos inspiramos cada dia.

El Comandante en Jefe de la Revolucién Cubana, Fidel Castro Ruz, solia reunirse con ustedes, y
recuerdo que durante afios impulsé la realizacién, en nuestra humilde y pequefia Cuba, de eventos de
pensamiento que tuvieran en cuenta lo mas avanzado del mundo.

Como Fidel siempre esta presente, cuando me preparaba para venir a hablar con ustedes, porque
realmente no pensaba en un largo discurso ni mucho menos, apenas un dialogo intimo y cercano, revisé uno
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de sus discursos dirigido a los economistas en 1998 y encontré esto que no parece haberse dicho hace 21
afios, sino ayer mismo, por eso se lo quiero leer. Dijo Fidel entonces:

«Nuestros enemigos tratan de golpear nuestras verdades, y contra esa obra de todo un pueblo
calumnian por todos los medios posibles, intrigan y tratan de subvertir, tratan de matar la esperanza, de
sembrar el pesimismo, si no, /para qué quieren ese indecente bloqueo? Para quebrar la moral de nuestro
pueblo que, con caracter casi exclusivo en el mundo, esta sufriendo el hostigamiento, la guerra econémicay
no econdémica también, la guerra politica y la guerra ideoldgica de la mas poderosa potencia que ha existido
jamas en la historia; y, por primera vez, una potencia hegemaénica a nivel mundial.

«Estados Unidos constituye hoy la base del imperialismo globalizado y también la lucha contra esa
forma de dominio tiene que ser globalizada.

«Ese imperio tiene sus tedricos y sus idedlogos formados en universidades, aunque justo es decir que
alli también hay hombres inteligentes y sensibles, no todos piensan exactamente igual; hombres que no
comparten los métodos del imperio, ni las politicas del imperio o el criminal procedimiento de bloquear a un
pais pequefio, de tratar de rendirlo por hambre y por enfermedad. Tiene sus teorias, sus tedricos y sus medios
de divulgarlas, y los pueblos dominados por ese imperio global deben tener también sus tedricos que han de
salir de las filas de los intelectuales; en primer lugar, de los economistas. De los economistas con un sentido
politico, no economistas para servir a las transnacionales, o economistas para ejercer el simple papel de
asesores. Hay que asesorar desde luego todo lo que se pueda, economistas que desarrollen ideas y las
trasmitan a su pueblo a partir de fundamentos profundamente cientificos, a partir de la ciencia y de la
experiencia humana acumulada durante tanto tiempo.

«Economistas del pueblo, y hoy para ser economistas del pueblo —repito— deben ser economistas
politicos; y los politicos deben ser politicos, con un minimo de conocimientos econdmicos y si es posible con
un maximo de conocimientos en ese campo, que hoy es la base realmente sobre la cual se esta jugando el
destino la humanidad, la base sobre la cual se desarrollan nuestras luchas. Y los politicos que no entiendan,
0 no quieran entender, 0 que no se esmeren en conocer la economia, no son dignos de ejercer las funciones
que ejerzan como tales politicos».

Felicidades compafieros, entendamos que la belleza del aporte y las realizaciones se encuentra en el
tamario de los desafios que nos imponen los peores momentos.

Trabajemos en el sentido de instalar la eficiencia y la cultura del detalle como practicas de vida que
favorezcan despojarnos de la inercia, la indolencia, las trabas, la burocracia, la falta de sensibilidad e inquietud
revolucionarias, la chapuceria, las demoras en las repuestas y la accién. Venciendo la inercia de los cansados
y contagiando de entusiasmo a los comprometidos.

Nos esperan tiempos de lucha, pero también de esperanzas y de conquistas, de victorias, porque:

iSomos Cuba! jSomos Continuidad!
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RESUMEN
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de la economia cubana.
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INTRODUCCION

n enero del 2016, el Accounting Estdndar

Board (IASB) aprobdé la nueva Norma

Internacional de Informacién Financiera
(NIIF 16) Arrendamientos, después de un largo
proceso de discusién y analisis, en la que se
establecen los principios para reconocer, medir o
valorar, presentacion y revelacion de Ia
informacién  financiera de contratos de
arrendamiento de las dos partes en un contrato, es
decir, el arrendatario (inquilino) y el arrendador.
(International Financial Reporting Standard , 2016)
Esta norma sustituye a la NIC-17 Arrendamientos,
y a las interpretaciones correspondientes sobre
ella.

En nuestro Pais, el tratamiento contable a
los Arrendamientos esta normado de forma
general en los parrafos 89 al 90 de las Normas de
Valoracion y Exposicion de la Resolucion No.235
del Ministerio de Finanzas y Precios (2005).

Con la experiencia practica en la aplicacién
de estas normas, reconocemos que las mismas
son insuficientes, existiendo un vacio legal que
facilite a todas las entidades identificar de manera
uniforme los arrendamientos, su valoracion,
medicion, registro, etc., dando lugar a diferentes
interpretaciones.

En cumplimiento del Lineamiento No.7 de
la Politica Economica y Social del Partido,
referido a “Continuar fortaleciendo Ila
contabilidad para que constituya una
herramienta en la toma de decisiones y
garantice la fiabilidad de la informacién
financiera 'y estadistica, oportuna y
razonablemente” (Partido Comunista de Cuba,
2016) y como parte del proceso de armonizacion
de las Normas Cubanas de Contabilidad con las
normas internacionales (del Toro Rios, 2018),

iniciado en el afio 2005 y segun plan de normas a
armonizar, se propone el proyecto de Norma
Cubana de Contabilidad para Arrendamientos,
armonizado con la referida NIIF -16.

Este proyecto ha tenido en cuenta el
contexto econémico actual en que se desarrollan
las entidades radicadas en el territorio nacional.

OBJETIVO

Establecer los principios para el
reconocimiento, mediciéon, presentacion e
informacién a revelar de los arrendamientos. El
objetivo es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores, proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esas
transacciones.

Esta Norma debe ser aplicada a todos los
tipos de arrendamientos, incluyendo los
subarrendamientos, excepto los:

a) Acuerdos de arrendamiento para la
exploracién o uso de reservas minerales, tales
como, petréleo, gas natural y recursos no
renovables similares.

b) Activos biolégicos dentro del alcance de la NCC
Actividad Agricola mantenidos por un
arrendatario.

¢) Derechos mantenidos por un arrendatario
bajo acuerdos de licencia, que estén dentro del
alcance de la NCC No. 8 Activos Fijos
Intangibles, para elementos como peliculas de
cine, videos, juegos, manuscritos, patentes y
derechos de autor.

d) Licencias de propiedad intelectual concedidas
por un arrendador dentro del alcance de la
NCC Ingresos que se encuentra en proceso de
elaboracion armonizacion.
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DESARROLLO

Para una mejor comprension de la Norma, se
definen algunos conceptos, entre los que se
destacan:

a) Activo por derecho de uso: Un activo que
representa un derecho a que un arrendatario
use un activo arrendado durante el plazo del
arrendamiento.

b) Activo arrendado: Un activo, que es el sujeto
de un arrendamiento, por el cual el derecho a
usar ese activo, ha sido proporcionado por un
arrendador a un arrendatario.

¢) Arrendador: Una entidad que proporciona el
derecho a usar un activo arrendado por un
periodo de tiempo determinado, a cambio de
un precio cierto que el arrendatario se obliga a
pagar.

d) Arrendatario: Una entidad que obtiene el
derecho a usar un activo arrendado por un
periodo de tiempo determinado, a cambio de
un precio cierto que se obliga a pagar al
arrendador.

e) Arrendamiento: Es un contrato, o parte de un
contrato, que transmite el derecho a usar un
activo (el activo arrendado) por un periodo de
tiempo determinado, a cambio de una
contraprestacion.

f) Arrendamiento Operativo: Un
arrendamiento que no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo
arrendado.

g) Arrendamiento Financiero o con Opcidn de
Compra: Es un arrendamiento en el que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo
arrendado.

h) Precio del arrendamiento: Los pagos
realizados por un arrendatario a un
arrendador, relacionados con el derecho a
usar un activo arrendado a lo largo del plazo

del arrendamiento, que comprende Io
siguiente:

i.  pagos fijos, menos los incentivos
del arrendamiento;

ii. pagos por arrendamiento
variables, que dependen de un
indice o una tasa, cuando proceda;

iii. el precio del ejercicio de una
opcibn de compra, si el
arrendatario esta razonablemente
seguro de ejercer esa opcion; y

iV.  pagos por penalizaciones
derivadas de la terminacion del
arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el
arrendatario ejercerd una opcién
para terminar el arrendamiento.

Para el arrendatario, el precio del arrendamiento
también incluye los importes a pagar, segun las
garantias financieras. El precio del arrendamiento
no incluye los pagos asignados a los componentes
de un contrato que no son arrendamientos, a
menos que el arrendatario elija combinar
componentes que no son arrendamientos, con un
componente de arrendamiento y contabilizarlos
como un componente de arrendamiento Unico.
Para el arrendador, el precio del arrendamiento
también incluye los costos de cualquier garantia
financiera proporcionada al arrendador. El precio
del arrendamiento no incluye los pagos asignados
a componentes que no son arrendamientos.

EXCENCIONES AL RECONOCIEMIENTO

1. Un arrendatario puede optar por no aplicar los
requerimientos del reconocimiento a los:
a) Arrendamientos a corto plazo; y
b) Arrendamientos en los que el activo

arrendado es de bajo valor.

2. Un arrendatario evalla el valor de un activo

arrendado, sobre la base del valor del activo
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cuando es nuevo, independientemente de la

duracién de dicho activo.

Un activo arrendado puede ser de bajo valor

solo si:

a) El arrendatario puede beneficiarse del uso
del activo arrendado en si mismo, o junto
con otros recursos que estan facilmente
disponibles para el arrendatario; y

b) El activo arrendado no es altamente
dependiente, 0 esta altamente
interrelacionado con otros activos.

Si un arrendatario opta por no aplicar los

requerimientos del reconocimiento a los

arrendamientos a corto plazo, o a

arrendamientos en los que el activo arrendado

es de bajo valor; el arrendatario reconoce los
pagos por arrendamiento asociados con los
arrendamientos, como un gasto de forma

lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, o

segun otra base sistematica. El arrendatario

aplica otra base sistematica si aquella es mas
representativa del patrén de beneficios del
arrendatario.

La evaluacién de si un activo arrendado es de

bajo valor, se realiza en términos absolutos.

Los arrendamientos de activos de bajo valor,

cumplen los requisitos del tratamiento
contable del parrafo anterior,
independientemente de Si esos

arrendamientos son significativos para el
arrendatario. La evaluacién no se ve afectada
por el tamafo, naturaleza o circunstancias del
arrendatario. Por consiguiente, se espera que
los diferentes arrendatarios alcancen las
mismas conclusiones, sobre si un activo
arrendado concreto es de bajo valor.

Un arrendamiento de un activo arrendado no
cumple los requisitos de un arrendamiento de
un activo de bajo valor, si la naturaleza del
activo es tal, que cuando es nuevo, el activo no
es habitualmente de bajo valor. Por ejemplo,
los arrendamientos de edificaciones y
vehiculos no cumplen los requisitos de activos

de bajo valor, porque un edificio y un vehiculo
nuevos, no son habitualmente de bajo valor.
Si un arrendatario  contabiliza  los
arrendamientos a corto plazo como un gasto,
considera el arrendamiento como un
arrendamiento nuevo a efectos de esta Norma
Si:
a) hayuna modificacién del arrendamiento; o
b) se ha producido un cambio en el plazo del
arrendamiento (por ejemplo, el
arrendatario ejerce una opcién no incluida
anteriormente en su determinacién del
plazo del arrendamiento).
La eleccion para los arrendamientos a corto
plazo, se realiza por clase de activo arrendado,
con el que se relaciona el derecho de uso. Una
clase de activo arrendado es una agrupacion
de activos de naturaleza y uso similar en las
operaciones de una entidad. La eleccién de los
arrendamientos en los que el activo arrendado
es de bajo valor, puede hacerse arrendamiento
por arrendamiento.

CONTABILIZACION DE LOS ARRENDAMIENTOS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS
ARRENDATARIOS

RECONOCIMIENTO

9.

En la fecha de comienzo, tanto en el
arrendamiento operativo como en el
arrendamiento financiero, un arrendatario
reconoce un activo fijo intangible por el
derecho de uso del bien arrendado y un pasivo
a largo plazo por el precio del arrendamiento.

MEDICION

Medicion inicial del activo fijo intangible por
derecho de uso
10. En la fecha de comienzo, un arrendatario mide

un activo fijo intangible por derecho de uso, al
costo.
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11. El costo del activo fijo intangible por derecho
de uso comprende:

a) el importe de la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento;

b) los pagos por arrendamiento realizados
antes, o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento
recibidos;

¢) los costos directos iniciales incurridos por
el arrendatario; y

d) una estimacion de los costos a incurrir por
el arrendatario al desmantelary eliminar el
activo arrendado, restaurar el lugar en el
que se localiza, o restaurar el activo
arrendado a la condicién requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento,
a menos que se incurra en esos costos al
producir los inventarios. El arrendatario
puede incurrir en obligaciones a
consecuencia de esos costos, ya sea en la
fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo
arrendado durante un periodo concreto.

12. Un arrendatario reconoce los costos descritos

en el parrafo anterior, como parte del costo del
activo fijo intangible por derecho de uso,
cuando incurre en una obligacion a
consecuencia de esos costos. Un arrendatario
debe aplicar la NCC No. 9 Inventarios, a los
costos en los que se incurre durante un
periodo concreto, como consecuencia de
haber usado el activo arrendado, para
producir inventarios durante ese periodo.

Medicion inicial del pasivo a largo plazo por

arrendamiento

13. En la fecha de comienzo, un arrendatario mide
el pasivo a largo plazo por arrendamiento, al
precio del arrendamiento a que esta obligado
a pagar al arrendador. Anualmente, se debe
clasificar el pasivo a largo plazo, por el precio
del arrendamiento que corresponde pagar en
cada afio.

14. En la fecha de comienzo, el precio del
arrendamiento incluido en la medicién del
pasivo a largo plazo por arrendamiento,
comprende los pagos siguientes por el
derecho a usar el activo arrendado, durante el
plazo del arrendamiento, que no se paguen en
la fecha de comienzo:

a) Los pagos fijos, menos cualquier incentivo
de arrendamiento por cobrar.

b) Los importes que espera pagar el
arrendatario como garantias financieras.

c) El precio del ejercicio de una opcién de
compra, si el arrendatario esta
razonablemente seguro de ejercer esa
opciony

d) Los pagos de penalizaciones por terminar
el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario
prevé terminar el arrendamiento.

Medicion posterior del activo fijo intangible por

derecho de uso

15. Después de la fecha de comienzo, un
arrendatario mide su activo fijo intangible por
derecho de uso, aplicando el modelo del costo.

Modelo del Costo

16. Para aplicar el modelo del costo, un
arrendatario mide un activo fijo intangible por
derecho de uso al costo:

a) menos la amortizacion acumulada; y
b) ajustado por cualquier nueva medicion del
pasivo a largo plazo por arrendamiento.

17. Un arrendatario aplica los requerimientos de
la amortizacion de la NCC No. 8 Activos Fijos
Intangibles, al amortizar el activo fijo intangible
por derecho de wuso, sujeto a los
requerimientos del parrafo siguiente.

18. Si el arrendamiento transfiere la propiedad del
activo arrendado al arrendatario, al fin del
plazo del arrendamiento; o si el costo del activo
arrendado refleja que el arrendatario ejercera
una opcion de compra, el arrendatario
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19.

amortiza el activo fijo intangible por derecho
de uso, desde la fecha de comienzo del mismo,
hasta el final de su vida util. En caso contrario,
el arrendatario amortiza el activo fijo intangible
por derecho de uso, desde la fecha de
comienzo, hasta el final de la vida atil del activo
cuyo derecho de uso tiene, o hasta el final del
plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar
primero.

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del
activo arrendado al arrendatario, al finalizar el
plazo del arrendamiento; o si el costo del activo
arrendado refleja que el arrendatario ejercera
una opcion de compra, el arrendatario al
concluir el plazo de arrendamiento, debe
reclasificar el activo fijo intangible por derecho
de uso, como un activo fijo tangible y la
amortizacion acumulada, como depreciacion
acumulada.

Medicién posterior  del pasivo por

arrendamiento

20. Después de la fecha de comienzo, un
arrendatario  mide  un pasivo  por

arrendamiento:

¢) reduciendo el importe en libros del pasivo
a corto plazo para reflejar los pagos por
arrendamiento realizados; y

d) midiendo nuevamente el importe en libros
del pasivo a largo plazo, para reflejar las
nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento.

Nueva evaluacién del pasivo a largo plazo por
arrendamiento

21.

Después de la fecha de comienzo, un
arrendatario aplica el parrafo 23 siguiente,
para medir nuevamente el pasivo a largo plazo
por arrendamiento, para reflejar cambios en el
precio del arrendamiento. Un arrendatario
reconoce el importe de la nueva medicién del
pasivo a largo plazo por arrendamiento, como
un ajuste al activo fijo intangible por derecho

22.

23.

de uso. Sin embargo, si el importe en libros del
activo fijo intangible por derecho de uso, se
reduce a cero y se produce una reduccion
adicional en la medicién del pasivo a largo
plazo por arrendamiento, un arrendatario
debe reconocer los importes restantes de la
nueva medicion, en el resultado del periodo.

Un arrendatario debe medir nuevamente el

pasivo a largo plazo por arrendamiento, si:

a) Se produce un cambio en los importes por
pagar esperados, relacionados con una
garantia financiera. Un arrendatario
determina los pagos por arrendamiento
modificados, para reflejar el cambio en los
importes que se espera pagar bajo la
garantia financiera.

b) Se produce un cambio en los pagos por
arrendamiento futuros procedentes de un
cambio en un indice o una tasa usados
para determinar esos pagos, incluyendo,
por ejemplo, un cambio para reflejar los
cambios en los precios del alquiler. El
arrendatario mide nuevamente el pasivo
por arrendamiento, para reflejar los pagos
por arrendamiento modificados, sélo
cuando haya un cambio en los flujos de
efectivo; es decir, cuando el ajuste a los
pagos por arrendamiento tenga efecto. Un
arrendatario determina los pagos por
arrendamiento revisados, por lo que resta
del plazo del arrendamiento, sobre la base
de los pagos contractuales revisados.

Al aplicar el parrafo anterior, un arrendatario
usara una tasa de descuento sin cambios, a
menos que el cambio en los pagos por
arrendamiento proceda de un cambio en las
tasas de interés variables. En ese caso, el
arrendatario usara una tasa de descuento
modificada que refleje los cambios en la tasa
de interés.
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CONTABILIZACION DE LOS ARRENDAMIENTOS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS
ARRENDADORES

Clasificacion de los arrendamientos

24.

25.

26.

27.

Un arrendador clasifica cada uno de sus
arrendamientos, como un arrendamiento
operativo, o un arrendamiento financiero.

Si un arrendamiento es un arrendamiento
financiero u operativo, depende de la esencia
de la transaccién y no de la forma del contrato.

Son ejemplos de situaciones  que,
individualmente o} en combinacion,
normalmente llevan a clasificar un
arrendamiento como financiero, los

siguientes:

a) el arrendamiento transfiere la propiedad
del activo arrendado al arrendatario, al
finalizar el plazo del arrendamiento;

b) el arrendatario tiene la opcién de comprar
el activo arrendado a un precio que se
espera sea suficientemente inferior al
valor razonable, en el momento en que la
opcién sea ejercitable, de modo que, en la
fecha de inicio del acuerdo, se prevea con
razonable certeza que tal opcién sera
ejercida;

c) el plazo del arrendamiento cubre la mayor
parte de la vida econ6émica del activo
arrendado, incluso si la propiedad no se
transfiere al final de la operacién;

d) en la fecha de inicio del acuerdo, el valor
presente de los pagos por el
arrendamiento es al menos equivalente en
la practica a la totalidad del valor razonable
del activo arrendado objeto de |la
operacion; y

e) el activo arrendado es de una naturaleza
tan especializada, que solo el arrendatario
puede usarlo sin realizarle modificaciones
importantes.

Otras situaciones que pueden llevar, por si

solas o de forma conjunta con otras, a la

28.

clasificacion de un arrendamiento como de

caracter financiero, son las siguientes:

a) si el arrendatario puede cancelar el
contrato de arrendamiento, y las pérdidas
sufridas por el arrendador a causa de tal
cancelacién fueran asumidas por el
arrendatario;

b) las pérdidas o ganancias derivadas de las
fluctuaciones en el valor razonable del
importe residual recaen sobre el
arrendatario (por ejemplo, en la forma de
un descuento por importe similar al valor
de venta del activo al final del
arrendamiento); y;

¢) el arrendatario tiene la posibilidad de
prorrogar el arrendamiento durante un
segundo periodo, con unos pagos por
arrendamiento que son sustancialmente
inferiores a los habituales del mercado.

La clasificacion del arrendamiento se realiza en

la fecha de inicio del acuerdo y se evalla

nuevamente, so6lo si se produce una
modificacién del arrendamiento. Los cambios
en las estimaciones (por ejemplo, las que
suponen modificaciones en la vida econémica

o en el valor residual del activo arrendado), o

los cambios en circunstancias (por ejemplo, el

incumplimiento por parte del arrendatario), no
daran lugar a una nueva clasificacion del
arrendamiento a efectos contables.

Arrendamientos Financieros

Reconocimiento y Medicion

29. En

la fecha de comienzo, un arrendador
reconocera en su Estado de Situacién, los
activos que mantenga en arrendamientos
financieros y los presentard como una partida
por cobrar, por un importe igual al de la
inversion neta en el arrendamiento.

Medicion inicial
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30. El arrendador usara la tasa de interés implicita

31.

Medicion

en el arrendamiento para medir la inversion
neta en el arrendamiento. En el caso de un
subarrendamiento, si la tasa de interés
implicita en el subarrendamiento no puede
determinarse con facilidad, un cesionario
puede usar la tasa de descuento utilizada en el
arrendamiento principal (ajustada por los
costos directos iniciales asociados con el
subarrendamiento) para medir la inversion
neta en el subarrendamiento.

Los costos directos iniciales distintos de los
incurridos por los arrendadores, que sean a la
vez fabricantes o distribuidores de los bienes
arrendados, se incluyen en la medicién inicial
de la inversién neta en el arrendamiento y
reducen el importe de los ingresos
reconocidos a lo largo de la duracion del
arrendamiento. La tasa de interés implicita del
arrendamiento, se define de forma que los
costos directos iniciales, se incluyen
automaticamente en la inversion neta del
arrendamiento; no hay necesidad de afiadirlos
de forma independiente.

inicial de los

pagos  por

arrendamiento incluidos en la inversion neta
en el arrendamiento.

32. En

la fecha de comienzo, el precio del
arrendamiento incluido en la medicién de la
inversion neta en el arrendamiento,
comprende los pagos siguientes por el
derecho a usar el activo arrendado, durante el
plazo del arrendamiento que no se reciban en
la fecha de comienzo:
a) pagos fijos, menos los incentivos del
arrendamiento por pagar;
b) cualquier garantia
proporcionada al arrendador;
c) el precio del ejercicio de una opcién de
compra, si el arrendatario esta
razonablemente seguro de ejercer esa
opcién; y

financiera

d) los pagos de penalizaciones para terminar
el arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario
ejercerd una opcion para hacerlo.

Arrendadores que son a la vez fabricantes o
distribuidores de los bienes arrendados

33.

34.

35.

En la fecha de comienzo, un arrendador que es
a la vez fabricante o distribuidor de los bienes
arrendados, reconoce lo siguiente para cada
uno de sus arrendamientos financieros:

a) Los ingresos de actividades ordinarias por
el precio del arrendamiento;

b) El costo de venta, por el costo o el importe
en libros, si fuera distinto, del activo
arrendado; y

¢) El resultado de la venta (que es la
diferencia entre los ingresos de actividades
ordinarias y el costo de la venta) de
acuerdo con su politica de ventas directas.
Un arrendador, que es a la vez fabricante o
distribuidor de los bienes arrendados,
reconoce el resultado de la venta sobre un
arrendamiento financiero en la fecha de
comienzo, independientemente de si el
arrendador transfiere el activo arrendado
como describe la NCC de Ingresos.

Los fabricantes o distribuidores ofrecen a

menudo a sus clientes, la posibilidad de

comprar o alquilar un activo. Un
arrendamiento financiero de un activo por un

arrendador, que es a la vez fabricante o

distribuidor de los bienes arrendados, da lugar

a resultados equivalentes a los procedentes de

la venta directa de un activo arrendado, por

precios de venta normales, en los que se tenga
en cuenta cualquier descuento comercial o por
volumen aplicable.

Un arrendador, que sea a la vez fabricante o

distribuidor de los bienes arrendados,

reconoce como un gasto, los costos incurridos
en relacion con la obtencién de un
arrendamiento financiero en la fecha del
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comienzo, puesto que principalmente se
relacionan con la obtencién de la ganancia por
venta del fabricante o distribuidor. Los costos
incurridos por los arrendadores, que son a la
vez fabricantes o distribuidores de los bienes
arrendados en relacion con la obtencién de un
arrendamiento financiero, se excluyen de la
definicion de los costos directos iniciales, y por
ello, de la inversion neta en el arrendamiento.

Medicion posterior

36.

37.

38.

Un arrendador reconoce los ingresos
financieros a lo largo del plazo del
arrendamiento, sobre la base de una pauta
que refleje una tasa de rendimiento constante
sobre la inversion financiera neta, que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento.
Un arrendador aspira a distribuir el ingreso
financiero sobre una base sistematica y
racional, a lo largo del plazo del
arrendamiento. Un arrendador aplicard los
pagos por arrendamiento relacionados con el
periodo contra la inversion bruta en el
arrendamiento, para reducir tanto el principal
como los ingresos financieros devengados.

Un arrendador aplicara los requerimientos de
baja en cuentas y de deterioro de valor NEC
No. 3 “Registro de las pérdidas, faltantes y
sobrantes de bienes materiales y recursos
monetarios”, a la inversién neta en el

arrendamiento. Un arrendador revisara
regularmente los valores residuales no
garantizados estimados utilizados para

calcular la inversion neta en el arrendamiento.
Si se hubiera producido una reduccién
permanente en la estimacién del valor residual
no garantizado, el arrendador revisara el
ingreso asignado a lo largo del plazo del
arrendamiento, y reconocera de forma
inmediata cualquier reduccién respecto a los
importes acumulados (devengados).

Modificaciones del arrendamiento

39.

Un arrendador contabilizara una modificacion
de un arrendamiento financiero como un
arrendamiento separado si:

a) la modificacion incrementa el alcance del
arrendamiento, afiadiendo el derecho a
usar uno o mas activos arrendados; y

b) la contraprestacion por el arrendamiento
se incrementa por un importe acorde con
el precio independiente del incremento en
el alcance y por cualquier ajuste adecuado
a ese precio independiente, para reflejar
las circunstancias del contrato concreto

Arrendamientos Operativos

Reconocimiento y medicion

40.

41.

42.

43.

Un arrendador reconocera los pagos por
arrendamiento procedentes de los
arrendamientos operativos, como ingresos
operacionales, de forma lineal o de acuerdo
con otra base sistematica. El arrendador
aplicara otra base sistematica si ésta es mas
representativa de la estructura con la que se
disminuye el beneficio del uso del activo
arrendado.

Un arrendador reconocera como gasto, todos
los costos, incluyendo la depreciacion,
incurridos para obtener los ingresos del
arrendamiento.

Un arrendador afiadira los costos directos
iniciales incurridos para obtener un
arrendamiento operativo, al importe en libros
del activo arrendado y reconocera dichos
costos, como gastos a lo largo de la duracion
de arrendamiento, sobre la misma base que
los ingresos del arrendamiento.

La politica de depreciacién para activos
arrendados depreciables, sujetos a
arrendamientos operativos, sera congruente
con la politica de depreciacion normal que el
arrendador siga para activos similares. Un
arrendador calculard la depreciacion de
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acuerdo con la NCC No. 7 “Activos Fijos
Tangibles".

Modificaciones del arrendamiento
44. Un arrendador contabilizard una modificacién

en un arrendamiento operativo, como un
nuevo arrendamiento, desde la fecha de

Notas que, junto con la informacién
proporcionada en los Estados Financieros, dé
una base a los estados
financieros, para evaluar el efecto que tienen
los arrendamientos sobre la situacion
financiera, rendimiento financiero y flujos de
efectivo del arrendatario.

los usuarios de

vigencia de la modificacion, considerando los 47. Un arrendatario revelara los siguientes
pagos por arrendamiento anticipados o importes para el periodo sobre el que se
acumulados (devengados) relacionados con el informa:
arrendamiento original, como parte de los a) cargo por amortizacion de los activos fijos
pagos del nuevo arrendamiento. intangibles por derecho de uso por clase
de activo arrendado;
EXPOSICION b) gasto por intereses por los pasivos por
arrendamiento;
Arrendatario c) el gasto relacionado con arrendamientos a
45. Un arrendatario presentara en el Estado de corto plazo contabilizados aplicando el
Situacion: parrafo 9. Este gasto no necesita incluir el

a) Los activos fijos intangibles por derecho de
uso, por separado de otros activos. Si un
arrendatario no presenta los activos fijos
intangibles por derecho de uso por
separado en el Estado de Situacién, el
arrendatario:

i.  incluird los activos fijos intangibles
por derecho de uso, dentro de la

gasto relacionado con arrendamientos de
duracién igual o inferior a un mes;

d) el gasto relacionado con arrendamientos
de activos de bajo valor contabilizados
aplicando el parrafo 9. Este gasto no
incluira el relativo a arrendamientos a
corto plazo de activos de bajo valor
incluidos en el parrafo 54(c);

misma partida de los estados e) el gasto relativo a pagos por
financieros que le hubiera arrendamiento variables no incluidos en la
correspondido a los activos mediciéon de los pasivos por

arrendados, de haber sido de su
propiedad;y
ii. revelara qué partidas del Estado de
Situacién incluyen esos activos fijos
intangibles por derechos de uso.
b) Los pasivos por arrendamiento, por
separado de los demas pasivos. Si el
arrendatario no presenta pasivos por
arrendamiento de forma separada en el
Estado de Situacion, el arrendatario
revelara qué partidas del Estado de
Situacién incluyen esos pasivos.

46. El objetivo de la informacion a revelar para los

arrendatarios, es revelar informacion en las

48.

arrendamiento;

f) ingresos por subarrendamientos de los
derechos de uso de activos;

g) salidas de  efectivo
arrendamientos;

h) incorporaciones de activos fijos intangibles
por derecho de uso;

i) el importe en libros de los activos fijos
intangibles por derecho de uso al final del
periodo sobre el que se informa por clase
del activo subyacente.

Si un arrendatario mide los activos fijos

intangibles por derecho de uso a importes

revaluados aplicando la NCC No. 7, revelara la

totales  por
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informacién requerida por el parrafo 56 de la
NCC 7 para esos activos fijos intangibles por
derecho de uso.

Arrendador

49.

50.

51.

Un arrendador presentara los activos
arrendados  sujetos a arrendamientos
operativos en su Estado de Situacion, de
acuerdo con la naturaleza de los activos
arrendados.
El objetivo de la informacion a revelar es, para
los arrendadores, revelar informacion en las
Notas que, junto con la informacién
proporcionada en los Estados Financieros,
proporcione una base a los usuarios de los
estados financieros que les permita evaluar el
efecto que tienen los arrendamientos sobre la
situacion financiera, rendimiento financiero y
flujos de efectivo del arrendador.
Un arrendador revelara los siguientes
importes para el periodo sobre el que se
informa:
a) Para arrendamientos financieros:

i.  resultados de las ventas;

i. ingresos financieros sobre la

inversiéon neta en el
arrendamiento; y

CONCLUSIONES

La aplicacion de esta Norma, contribuye al adecuado registro de los arrendamientos, tanto para el
arrendatario como para el arrendador, considerando que, en nuestro pais, generalmente los arrendamientos,
principalmente en los arrendatarios, se contabilizan como gastos.
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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién desarrolla
una propuesta de calculo para medir el indice de
satisfaccion de los clientes en el comercio
minorista en una cadena de tiendas. Se utilizaron
las encuestas de satisfaccion para analizar la
situacién actual de la satisfaccién de los mismos
y, se elabor6 una propuesta de un indice para
medir la satisfaccion del cliente partiendo de las
limitaciones que presenta el empleado
actualmente.

Palabras claves: cliente, satisfaccion

Cédigo JEL: M30 Generalidades

ABSTRACT

This research work develops a calculation proposal to
measure the customer satisfaction index in retail in a
chain of stores. Satisfaction surveys used to analyze
the current situation of their satisfaction, and a
proposal for an index was prepared to measure
customer satisfaction based on the limitations that
the employee currently has.

Keywords: customer, satisfaction
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INTRODUCCION

n la actualidad, el entorno comercial se

caracteriza por una fuerte competencia

entre empresasy la presencia de mercados
altamente saturados con exceso de oferta en
relacion a la demanda, las estrategias de
marketing juegan un papel imprescindible para
lograr incrementar los margenes de ganancias de
las empresas.

La satisfaccion de los clientes no es mas
que la comparacién que ellos hacen entre el
resultado o desempefio percibido de wun
producto y sus expectativas. Un cliente
satisfecho tiene mas posibilidades de
mantenerse fiel, lo que se materializa en un
aumento de las ganancias y la rentabilidad.
Ademas, genera una publicidad gratuita al

DESARROLLO

transmitir sus experiencias positivas al resto de
los usuarios.

Por lo antes expuesto y en funcién de las
necesidades de desarrollo econdmico de nuestro
pais, resulta necesario el mejoramiento de las
condiciones y métodos de comercializacion de
productos que satisfagan en mayor medida al
cliente.

En este sentido, se desarrollan estudios
para mejorar la satisfaccion de los clientes a
partir de herramientas que permitan medir el
grado de satisfaccién en el comercio minorista,
evaluando variables referidas a los elementos
tangibles del producto, al personal, la fiabilidad
del servicio y la infraestructura y la
comunicacion.

PROPUESTA DE UN PROCEDIMIENTO PARA MEDIR LA SATISFACCION DE LOS CLIENTES EN EL

COMERCIO MINORISTA.

indice de satisfaccién del consumidor en el
comercio minorista

Es evidente que el cliente merece una
atencién preferente en la gestion de cada
organizacién. Por tal motivo, el primero de los
ocho principios de gestion de calidad aboga por
un enfoque hacia los clientes, dirigiendo las
relaciones con ellos y midiendo su grado de
satisfaccion, para actuar segun los resultados.
Un cliente llega con una serie de expectativas que
representan lo que espera recibir del bien o del
servicio, estas son el parametro con que miden la
calidad de los mismos. En la medida que las
prestaciones sobrepasen, igualen o sean
inferiores a sus expectativas, sera el grado de
satisfacciéon alcanzado.

Una empresa que mantiene altos niveles
de calidad, es recompensada con mayor lealtad y
fidelidad de sus clientes, incrementadndose las
ventasy la rentabilidad. A la vez, se captan nuevos
clientes por la reputacion alcanzada, se tienen
menos quejas, reclamaciones y se logra un
ambiente de trabajo adecuado con una alta
productividad.

En el comercio minorista la medicion de la
satisfaccion del consumidor ayuda a |la
organizacién a conocer la percepcion del cliente
acerca de la calidad de las actividades o servicios
que recibe, para posteriormente obtener una
estimacion de la satisfaccion global del cliente.
Para realizar esta medicion, la bibliografia
muestra muchas herramientas y métodos a
emplear, al igual que diferente periodicidad y
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objetivos a evaluar. Queda en las manos de cada
organizacién la correcta eleccién de cada uno de
estos parametros de acuerdo a las especificidades
de cada una.

Para comprender cémo se construyen y
como funcionan los métodos empleados para la
medicion de la satisfaccion del cliente, a
continuacién, se muestran una serie de
consideraciones previas a la medicion en si, que
resultan importantes aclarar.

Método de mediciéon
Para medir la satisfaccién de los clientes

se puede hacer mediante dos vias, directa o

indirectamente (Gonzalez Bolea, 2007):

1. Con la medicion directa de la satisfaccion se
obtiene la percepcion del cliente acerca del
cumplimiento de sus requisitos por parte de
la organizacion.

2. Con la medicion indirecta se consigue
informacién relacionada con el cumplimiento
de los requisitos del cliente, sin preguntarle
directamente.

La medicién indirecta de la satisfaccidon
considera una serie de indicadores relacionados
con las caracteristicas de los productos y
servicios o el desempefio de los procesos que
estén relacionados con la satisfaccién del cliente.
Ejemplos de estos indicadores son:

a) Quejas o reclamaciones recibidas.

b) indices de defectos o rechazos.

c) Indicadores comerciales (fidelidad de
clientes, negocios nuevos y perdidos,
cumplimiento de plazos de entrega)

En cualquiera de los dos casos es
importante conocer que ambos tipos (directa e
indirecta) son complementarios y entre los dos
se puede realizar un seguimiento completo y
exhaustivo del nivel de satisfaccion del cliente
(Gonzalez Bolea, 2007).

Objetivo de la medicién

Una vez que se tiene clara la necesidad
de medir el grado de satisfaccién de los clientes,
se debe pasar a precisar cuales seran los
objetivos del estudio. Se debe conocer si la
informacién que se recoja sera sobre cada una
de las caracteristicas del producto o servicio
ofertado (satisfaccién parcial) o solo de Ia
satisfacciéon global. Decidir entre medir la
satisfacciéon puntual de un cliente tras una
experiencia concreta o medir la satisfaccion
acumulada a lo largo de un periodo de tiempo.
Determinar si se realizard una medicion de la
satisfaccién de la organizacién en su conjunto o
si se detalla por areas o por departamentos.

Debido a las particularidades de cada
organizacién no se pueden establecer unos
objetivos Unicos para cada una. La decision debe
ser tomada en cada caso, aunque es
recomendable que se realice una medicién
parcial que contemple todas las caracteristicas
del producto o servicio.

Poblacién objeto de estudio y periodicidad de la
medicién

Con los objetivos ya definidos se necesita
conocer sobre la satisfaccion de qué clientes
recae el estudio. Es fundamental tener una base
de datos actualizada con los datos de los clientes
de la organizacién (direccidn, teléfono, fax,
correo electréonico, productos o servicio que
recibe, peculiaridad del cliente).

Debido a los diferentes productos vy
servicios que ofertan las organizaciones es
dificil establecer un periodo de medicion
estandar para todas. Para establecer |la
periodicidad de la medicién se debe tener en
cuenta aspectos como:

a) Tipoy ciclo de vida del producto/servicio
suministrado.
b) Costos asociados al proceso de medicion.
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¢) Lavelocidad de cambio de los mercadosy
por lo tanto de las necesidades 'y
expectativas de los clientes.

La organizacién debe utilizar toda esta
informacion para planificar estrategias y
establecer objetivos. Por lo que, dependiendo de
la naturaleza de cada organizaciéon, de su
disponibilidad presupuestaria y de su capacidad
para implementar acciones correctoras, lo ideal
seria recoger informacién sobre la satisfaccion
de los clientes de manera continua.

De manera general se propone que se
realice un analisis de los datos, extraccion de
conclusiones fundamentales y toma de
decisiones para realizar acciones concretas, una
vez al afio. En el caso de la prestacién de servicios
se recomienda contactar con el cliente una vez
concluida la prestacién del mismo. Si la oferta
esta compuesta de productos, se establece la
periodicidad minima, en funcién de las
particularidades de cada organizacién.

Disefio de la herramienta

Al decidir el método a utilizar para la
recogida de la informacién, hay que tener en
cuenta el numero de clientes que tiene la
organizacion. Si son muchos, lo mas aconsejable
es realizar una encuesta, dada la imposibilidad
y temporal de
alternativas. Si, por el contrario, la organizacién
tiene una cantidad limitada de clientes es posible
realizar sesiones grupales donde se puede sacar

econdmica realizar otras

la maxima informacion posible a través de un
contacto personal.

Las preguntas a evaluar, constituyen la
pieza clave para recoger la informacién de las
variables a estudiar. Es importante que sean
construidas minuciosamente y a medida, que
sean propias de cada organizacion.

Propuesta de un nuevo indice de Satisfaccién

General

Debido a la necesidad de actualizar el ISG
vigente e incluir las quejas en el analisis, se
realiza la siguiente propuesta:

Se recomienda evaluar la satisfaccion del
cliente minorista por separado. Utilizar un
indicador que recoja la informacién de las
encuestas y otro para la informacién del nimero
Unico. Para la construccion de los nuevos
indicadores se deben seguir los siguientes pasos:

Pasos para la construccion del nuevo
Indicador de Satisfaccion General para las
Encuestas (se utilizara la informacién resultante
de las encuestas que se apliquen):

1. Definicibn de las variables a emplear:
Siguiendo con la base del ISG actual, se
introducen una serie de cambios en las
variables empleadas en el estudio con el fin
de recoger informacibn mas precisa y
necesaria:

a) Elementos tangibles del producto a la
venta: Variedad de la oferta, Relacion
calidad/precio y Existencia del producto.

b) Personal: Profesionalidad, Cordialidad de
los empleados y Apariencia del Personal.

¢) Fiabilidad del Servicio: Tiempo de espera
para recibir el servicio y Facilidad para
realizar la compra.

d) Infraestructuray Comunicacién: Higiene del
establecimiento y cumplimiento del horario
establecido.

2. Definicién del nivel de importancia de cada

variable: Se hace necesario identificar cuales
son las variables que tienen mayor influencia
en la satisfaccion general de los clientes,
informacion muy valiosa para la toma de
decisiones. Para ello se realiz6 un trabajo en
colectivo con wun grupo de expertos
compuesto por profesores de la Facultad de
Economia de la Universidad de La Habana y
especialistas de la cadena de tiendas. Estos
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le dieron un grado de ponderacién a cada
variable para conocer como cada una incide

en la satisfaccion general del cliente. El
andlisis queda plasmado en la tabla.

Tabla. Coeficientes de satisfaccion asignados a cada variable

Calculo del ISG: El calculo se hara hallando la
promedio del Grado de
Satisfaccion de los clientes para cada variable
sin tener en cuenta las no respuestas.
Posteriormente se pasara a multiplicar cada
valor obtenido por el coeficiente que le
corresponde, para finalmente sumar todos
los valores y obtener el ISG de los clientes
minoristas. Este andlisis puede realizarse
también por sucursales y por actividades,
aunque siempre respetando la metodologia
antes expuesta.

Andlisis de resultados: La calificacion
asignada para el valor obtenido se hara de
igual manera a la actual. Se obtendra la
calificacion de excelente para un coeficiente
de 5 puntos, muy bien de 4-4,99 puntos, bien
de 3-3,99, regular de 2-2,99 y mal para
valores entre1y 1,99.

evaluacién

Pasos para la propuesta de construccion del
indice de satisfaccion a partir de la
informacién obtenida por el niimero unico.

1.

Clasificacién de las quejas recibidas: Los
expertos de la cadena de tiendas deben
clasificar las quejas recibidas por tema a
través del numero unico, atendiendo a la
similitud con las variables propuestas para
el indice de satisfaccién empleado para las
encuestas. Si algunas de las quejas recibidas,
no estan entre las clasificaciones propuestas,
quedaran en un apartado nombrado Otras.
Definicién del nivel de importancia para las
quejas: A cada grupo de quejas se le asignara
un nivel de importancia, en correspondencia
con la clasificacibn en la que fueron
colocadas.
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Calculo Propuesto: Se deberd multiplicar
cada grupo de quejas por el nivel de
importancia que le corresponde. Se hallara
la suma de los resultados obtenidos, y

Anadlisis de los resultados: El resultado que se
obtiene permitira conocer cudles son las
principales  insatisfacciones que son
expresadas a través de las quejas.

posteriormente se calculara qué por ciento
corresponde a cada grupo de quejas.

CONCLUSIONES

1. La satisfaccién del cliente resulta de comparar el rendimiento percibido de un producto /servicio con sus
expectativas.

2. Elconcepto de satisfaccion del cliente ha sido definido de diferentes formas y enfoques. No obstante, en
la actualidad se ha reconocido su caracter dual, o sea, afectivo y cognitivo y también relativo. Es decir, es
resultado de la comparacién entre una experiencia subjetiva y una base de referencia previa.

3. Lapropuesta realizada para el calculo del indice de satisfaccion general permite obtener resultados que
se acercan mas a la situacioén real de la satisfaccién de los clientes con el comercio minorista en las
condiciones actuales de Cuba.
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RESUMEN

El objetivo de este trabajo es realizar un
diagndstico del poder predictivo de las técnicas
seleccionas, aplicando dichas en una prediccion
ex-post de la tendencia del tipo de cambio euro-
délar (EUR/USD) para comparar los resultados
con la realidad ocurrida, comprobando la
confiabilidad de las técnicas seleccionadas.

Palabras claves: Tipos de cambio, mercado de
divisas, indicadores macroeconémicos, sefiales

Cédigo JEL: M30 Generalidades

ABSTRACT

The objective of this work is to make a diagnosis of
the predictive power of the selected techniques,
applying them in an ex-post prediction of the trend of
the euro-dollar exchange rate (EUR / USD) to
compare the results with the reality occurred,
checking the reliability of the selected techniques.

Keywords: Exchange rates, currency market,
macroeconomic indicators, signals
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INTRODUCCION

| mercado de divisas o FOREX estd abierto las

24 horas, su operatoria comienza todos los

dias en Sidney, luego se va trasladando

alrededor del mundo a medida que
comienza el dia de negocios en los centros
financieros. Primero en Tokio, luego en Londres y
Nueva York. A diferencia de los demas mercados
financieros, los inversores del FOREX pueden
operar en respuesta a las fluctuaciones de las
divisas. Estas fluctuaciones son causadas por
situaciones econdmicas, sociales y politicas, donde
las divisas se cotizan en pares, por ejemplo
(EUR/USD) (euro frente al dodlar), la primera divisa
se denomina “base” mientras que la segundo se
conoce como su contraparte. A nivel interbancario

METODOLOGIA

El estudio empirico que se presenta tuvo
como objetivo central el analisis del mercado
FOREX junto con las variables que de una forma u
otra repercuten en la volatilidad de dicho mercado
financiero.

Como técnicas predictivas se selecciond el
analisis fundamental con una naturaleza
cualitativa y técnicas de extraccion de sefales que
se enfoca en una linea puramente cuantitativa,
donde se comparan ambos prondsticos con el
movimiento real del par euro-délar.

La recogida de informacion se hizo
mediante la recoleccién de datos y noticias
econdmicas de las siguientes cadenas de noticias y
sitios web: Russia Today, Sputnik, Investing,
Trading Economic Department, Oficina de
Presupuesto de los Estados Unidos de América
(CBO): The Budget and Economic Outlook).

El procedimiento para la extraccion de
sefiales se llevd a cabo mediante el programa
EVIEWS versién 9.

Analisis fundamental

El analisis fundamental centra su estudio
en las teorias financieras y econémicas, asi como
en los desarrollos politicos, para determinar las
fuerzas de la oferta y la demanda de divisas. Esta
metodologia revisa y analiza los indicadores

siempre se piensa en términos del precio de la
divisa base.

Para tener éxito en FOREX es importante
fijarse en las cotizaciones de las divisas, ya que los
tipos de cambios se ven constantemente
influenciados por los principales eventos de la
economia mundial, pero también por sucesos
politicos, incluso factores externos como el clima,
desastres naturales y hasta el terrorismo.

En el presente articulo se realizara una
prediccion ex-post para el afio 2018 utilizando las
técnicas seleccionadas y empleando datos
comprendidos entre el 2000-2017, comprobando
asi los prondsticos arrojados con la realidad
ocurrida, evidenciando qué tan confiable resultan
estas técnicas.

macro-econdémicos, los mercados de valores y las

consideraciones politicas, se trata de aprovechar la

informacion fundamental existente para logar
anticiparse al mercado. (Advance Currency

Markets S.A. 1204 Geneva, 2007).

Las variables econémicas tales como el
crecimiento, la inflacién, el paro y la balanza de
pagos no son los Unicos impulsores de los
movimientos de las divisas. La evolucion de las
monedas esta demostrando cada vez en mayor
medida una fuerte correlacién con los mercados
de activos, en particular con las acciones. Explicado
de forma breve y simple: un pais cuyo mercado de
activos sea considerado como “refugio-seguro”,
colaborara grandemente a que la cotizacién de su
divisa se mantenga firme. (Medel V. y Pedersen,
2007)

El analisis fundamental parte de dos
principios basicos: (De la Oliva, 2016)

e En esencia, todas las variables se traducen en
la relacién entre la oferta y la demanda de una
moneda determinada.

e Los mayores movimientos se producen
cuando el comportamiento de las variables no
coinciden con las expectativas del mercado.

A continuacién los indicadores macro-
econémicos que de forma directa e indirecta se
encuentran relacionados con cada una de las
variables econémicas antes expuestas.
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Tabla 1: Indicadores macro-econémicos.

. Producto interno bruto

e  Situacion de empleo

e  Produccién industrial

. indice manufacturero

e Comité abierto de la reserva federal

e Gasto de consumo

. Pedidos de bienes duraderos

e Construccion de viviendas

e indice de precios de produccién

e Ventas al por menor

e indice de precios al consumidor

e Libro beige

e Balanza comercial

e indice de confianza del consumidor

El mercado FOREX experimenta sus
diferentes fluctuaciones producto de diferentes
causas, sin embargo, todo se traduce en la
interpretacion que le dan los participantes del
mercado a la nueva informacién que se genera
todos los dias. Los indicadores fundamentales
constituyen la principal informacién seguida dia a
dia por los inversores. El estudio de la volatilidad
relaciona directamente la informacién cualitativa
que es generada a través de los diferentes
indicadores fundamentales y el efecto de estos en
el precio de los diferentes cruces. Las noticias
fundamentales tienen el potencial de generar
fuertes niveles de volatilidad en el mercado.

Técnica de extraccion de seiales

En el analisis econdmico, en particular
cuando se analizan variables macro-econémicas,
no necesariamente se realiza sobre los datos
originales porque los mismos contienen
oscilaciones que no son de interés y pueden
distorsionar la interpretacion de los resultados.
(Castillo y Varela, 2005)

Las series de tiempo pueden desagregarse
en distintos componentes, y segun el objetivo del
analisis, algunos de estos componentes seran de
interés y otros no. Estos componentes no son
directamente observables, por lo que deben ser
estimados. El problema de extraer un componente
de interés a partir de datos observados es
conocido como extraccion de sefiales y se le llama
“sefial” a dicho componente. En el contexto de la
extraccion de sefiales, una serie de tiempo se
piensa como la agregacion de un conjunto de
sefiales ortogonales que son inobservables. Segun
Woildridge, (2001), el proceso estocastico (¥;), =0
puede ser descompuesto en cuatro componentes:
e Tendencia
e  Estacionalidad

e Ciclo
e lIrregularidad

Existen  diferentes  métodos  para
descomponer una serie de tiempo, segun la sefial
qgue se desee obtener. Esta descomposicion se
conoce como filtro, que no es mas que una
combinacion lineal de las observaciones originales
de la variable objeto de interés para distintos
momentos del tiempo, con el fin de obtener una
sefial determinada. Los métodos o filtros se
clasifican en tres tipos: empiristas, pasabandas y
filtros basados en modelos. (Alvarez y Da Silva,
2008). En el orden de esta investigacion, se
utilizaran filtros del tipo empiristas, como el filtro
de Hodrick-Prescott, filtro X13-ARIMA y Tramo-
Seats, ademas se considerara el filtro de
BaxterKing que se constituye del tipo pasabandas.

La metodologia actual para analizar series
temporales es, como suele ocurrir en estadistica,
la confluencia de varias lineas de trabajo
desarrolladas en distintos campos cientificos. En el
caso de las series temporales pueden identificarse
cinco campos de trabajo principales. El primero
tiene sus raices en los estudios de series
astrondmicas y climaticas, que dio lugar a la teoria
de procesos estocasticos estacionarios,
desarrollada por los matematicos Kolmogorov,
Wiener y Cramer en la primera mitad del siglo XX.
El segundo, es el desarrollo de los métodos de
alisado, inventados por investigadores operativos
para prever series de produccidén y ventas en la
década 1960-1970, aprovechando las facilidades
de calculo aportadas por los primeros
ordenadores. El tercero, la teoria de prediccion y
control de sistemas lineales, desarrollada en
ingenieria de control y automatica en los afios 70,
y estimulada por el desarrollo de la ingenieria
aeronautica y espacial. El cuarto, es la teoria de
procesos no estacionarios y no lineales,
desarrollada por estadisticos y econométricos en
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los ultimos veinte afios del siglo XX. Finalmente, el
ultimo campo son los modelos multivalentes y los
métodos de reduccion de la dimension en 27
sistemas dinamicos, que se encuentra todavia en
fase de desarrollo. De esta forma, los métodos
disponibles en la actualidad para el analisis de las

RESULTADOS Y DISCUSION

Andlisis fundamental. Prediccion ex-post
arrojada.

Para este analisis se utiliza informacién
extraida de las agencias de noticias y sitios web
antes mencionados, sean datos o las principales
noticias de caracter fundamental, y a partir de
estos se realiza un estudio de la economia de los
Estados Unidos y de la zona euro, observando los
principales indicadores macro-econémicos antes
expuestos y conformando una matriz de
correlaciones, la cual muestra en que medida
afectan los cambios de estos indicadores a la
cotizacién del par EUR/USD.

Resumen de la economia de los Estados Unidos

La economia de los Estados Unidos, en
estos Ultimos afios, crecié significativamente mas
rapido de lo antes informado gracias a mayores
inversiones de las empresas y gastos de los
consumidores. La positiva revision para el periodo
octubre-diciembre de 2017 fue una inesperada
sefial de estimulo para el presidente Donald
Trump, cuya politica comercial proteccionista
desaté una fuerte oposicion dentro y fuera de
Estados Unidos y sacudid a los mercados
bursatiles.

El PIB estadounidense crecié un 2.9% en el
cuarto trimestre de 2017, 0,4 puntos mas que la
Ultima estimacion previa. Esa tasa evidencié un
crecimiento significativamente mas rapido de lo
que esperaban los analistas. La tercera y Ultima
estimacion del crecimiento econémico de Estados
Unidos, basada en un conjunto mas completo de
datos, fue apenas inferior al objetivo de Trump de
un crecimiento anual del 3%.

La nueva revision no tomé en cuenta la
rebaja de impuestos aprobada en diciembre y que
implico al fisco reasignar 1.5 billones de ddlares, lo
cual, para muchos economistas puede estimular el
crecimiento a corto plazo aunque sea por un breve

series temporales son deudores de las
investigaciones de matematicos, estadisticos,
ingenieros, fisicos y economistas durante el siglo
XX para resolver problemas de prediccion y control
de variables y sistemas dinamicos. (Pefia, 2001).

tiempo.

El gasto de los consumidores parece haber
tenido el mas robusto trimestre en tres afos. Los
recortes de impuestos y el mayor gasto del
gobierno deberian dar mas vigor al PIB a lo largo
de este afio. (Oxford Economics, 2017).

Pero para todo el afio, la tasa de
crecimiento se mantuvo sin cambios en el 2.3%,
mas rapido que el 1.5% visto en 2016, aun muy por
debajo del objetivo de Trump y la expansién del
2.9% alcanzada en 2015. La administracién de
Trump cuenta con una aceleracién del crecimiento
para con ello poder compensar los recortes de
impuestos de diciembre, que se espera que
aumenten el déficit presupuestarioy se sumen ala
creciente deuda soberana estadounidense.

Economistas del Fondo Monetario
Internacional sefialan que el estancamiento de la
productividad de Estados Unidos y una posible
guerra comercial pueden lastrar el crecimiento y
advierten que la rebaja de impuestos puede
profundizar el déficit del Tesoro.

Sin embargo, pese al crecimiento general,
las ganancias de las corporaciones se estancaron
en el 2017, la reforma fiscal de diciembre facilit6 la
repatriacion de ganancias corporativas guardadas
en el exterior por 250 mil millones de ddlares,
segun el departamento de Comercio de los
Estados Unidos.

Segun con el informe The Budget and
Economic Outlook de la Oficina de Presupuesto del
Congreso (CBO) 2017-2027, los prondsticos para el
afno 2018 son de un crecimiento menor a 2% en el
primer trimestre, aun cuando los primeros
trimestres suelen ser los de menor crecimiento, y
a partir del segundo trimestre un mayor nivel de
fortalecimiento de la economia.

Resumen de la economia de la Zona Euro

En el 2017, la recuperacién econémica de
la zona del euro se materializ6 en una expansion
sélida y generalizada, se trata de la expansidbn mas
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intensa de los ultimos diez afios y la mas
prolongada de los ultimos veinte. La dispersion de
las tasas de crecimiento entre los paises de la zona
euro se redujo hasta su nivel mas bajo.

El vigoroso crecimiento permitié6 que la
recuperacién del mercado de trabajo continuara a
buen ritmo. El empleo aumenté un 1.6% hasta
situarse en su maximo histérico, impulsado por
tasas de participacién sin precedentes de las
mujeres y los trabajadores de mas edad. El
desempleo se redujo hasta su nivel mas bajo
desde enero de 2009. En total, se han creado 7.5
millones de empleos desde mediados de 2013,
cifra que compensa el nimero total de puestos de
trabajos destruidos durante la crisis.

Como en afios anteriores, la politica
monetaria del Banco Central Europeo (BCE)
desempefié un papel fundamental en este proceso
de recuperacion y convergencia. En el 2017
desaparecieron en gran medida las anteriores
asimetrias en la transmision de la politica
monetaria de la zona euro, y las condiciones de
financiacién se estabilizaron en minimos histéricos
en toda esta zona. Estos factores contribuyeron a
que el crédito al sector privado registrara su mayor
crecimiento desde el inicio de la crisis.

Sin embargo, el sélido comportamiento de
la economia real no vino acompafiado por una
evolucién similar de la inflacién. Aunque la
inflacion general se recuperd desde los minimos
registrados en el pasado, situdandose en un
promedio del 1.5% durante el afio 2017, las
presiones internas sobre los precios siguieron
siendo débiles y la inflacién subyacente no mostro
signos de una tendencia sostenida al alza.

Las  divergentes perspectivas  de
crecimiento e inflaciébn  determinaron las
decisiones de politica monetaria del Banco Central
Europeo. Se recalibra el programa de compras de
activos. En octubre, el ritmo de las compras
mensuales de activos se redujo de 60 a 30 miles de
millones de euros, y se prolonga dicho programa
por al menos 9 meses.

Durante el 2017 se reducen los riesgos
para la estabilidad financiera al mejorar la
sostenibilidad de la deuda de las empresas y de los
hogares. Los bancos de la zona euro aceleraron la
reduccién de sus voliumenes de préstamos
dudosos, que pasaron del 8% del total de
préstamos en 2014, al 5.2% en el tercer trimestre
de 2017. Solo en los tres primeros trimestres de

2017 disminuyeron en 119 miles de millones de
euros, obedeciendo una proporcién cada vez
mayor de este descenso a las ventas en los
mercados secundarios. A ello contribuyeron las
iniciativas del Banco Central Europeo para mejorar
la transparencia en los mercados de préstamos
dudosos.

De cara al 2018, se espera que el ritmo de
expansion econdmica de la zona euro siga siendo
solido, pero aunque se mantiene la confianza en
que la inflacién converja hacia un objetivo a
mediano plazo, se mantiene la incertidumbre
respecto al grado de holgura de la economia. Por
tanto la politica monetaria de la zona euro sigue
requiriendo paciencia y prudencia para asegurar
una fuerte estabilidad econdmica.

Pronédstico de la tendencia del par
EUR/USD

Para realizar una estimacién del
comportamiento del par EUR/USD se toma como
referencia este panorama fundamental que
presentan ambas economias y se analiza la matriz
de correlaciones.

La matriz de correlaciones muestra en qué
medida afectan los cambios de los principales
indicadores macro-econémicos a la cotizacion del
par EUR/USD. Destacar las correlaciones entre la
tasa de cambio del EUR/USD como variable
dependiente y la tasa de desempleo de la zona
euro, el indice de confianza de consumidor de
Estados Unidos y el precio del petréleo. Estos tres
indicadores muestran una correlacion
relativamente alta (mayor que 0,5), con respecto al
par EUR/USD. La tasa de desempleo de la zona
euro y el precio del petréleo muestran
correlaciones positivas, lo que significa que
cuando el valor de ambos indicadores por
individual y ceteris paribus aumenten en el
mercado, existe una alta probabilidad (mas con el
precio del petréleo) de que aumente la cotizacién
del par (que se aprecie el euro respecto al délar).
Con la confianza de consumidor de los Estados
Unidos ocurre lo contrario, al presentar una
correlacion negativa (-0.68), a medida de que
crezca el valor de este indice de confianza ceteris
paribus, el par EUR/USD deberia moverse en
sentido contrario disminuyendo (se deprecia el
euro respecto al dolar).
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Tabla 2: Matriz de correlaciones

C D E F G H I ] K L M N
A 1 0,2 -0,07 055 002 -045 -068 -03 -036 0,1 0,02 -0,18 -0,5 0,83
B 1 0,07 043 -014 0,07 -0,18 -0,14 -0,15 047 -0,16 0,1 -0,11 0,31
C 1 -034 -02 -003 04 017 025 044 -05 0,73 046 0,12
D 1 -034 018 -083 049 -068 042 -01 -012 -0,69 0,52
E 1 -042 022 026 032 -045 08 -048 0,23 0,12
F 1 0,03 -017 0 0,21 -0,26 0,16 0,07 -0,33
G 1 055 0,75 -0,18 -0,01 0,17 0,79 -0,54
H 1 039 -0,16 0,17 -0,07 042 -0,24
I 1 -0,37 0,13 -0,18 0,78 -0,23
J 1 -0,55 0,56 -0,23 0,32
K 1 -0,62 0,01 0,1
L 1 0,16 -0,07
M 1 -0,35
N 1
Fuente: Elaboracion propia mediante el EVIEWS 9
Leyenda
Euro-ddlar H Tasa de crecimiento del
PIB de la zona euro
Tasa de crecimiento real | EUROSTOXX_50
del PIB de los Estados
Unidos
SP_500 J Tasa de desempleo de la
Zona euro
Tasa de desempleo de K Tasa de inflacion de la
Estados Unidos zona euro
Tasa de Inflacion de los L Balanza comercial de la
Estados Unidos zona euro
Balanza comercial de M Confianza del consumidor
Estados Unidos de la zona euro
Confianza del consumidor N Precio de petréleo West

de Estados Unidos

Texas Intermedio (WTI)

Al analizar todos estos factores, se plantea
que para el 2018 se deberia apreciar una tendencia
general a la baja del par EUR/USD. Durante el
primer trimestre se puede mostrar una ligera
tendencia secundaria a la apreciacion del euro
dado que los primeros trimestres son de lento
crecimiento econémico y no se vera un aumento
tan deprisa de las tasa de interés, pero producto
de las guerras comerciales, de la tension existente
en el mundo en general y una politica clara por

parte de Estados Unidos de aprovecharse de esto,
se estima un comportamiento general del par
EUR/USD a todo lo largo de 2018 que debera
favorecer a la depreciacién del euro frente al délar.

Técnica de extraccién de sefales. Prediccién ex-
post arrojada.

Se procede a la aplicacién de los filtros
correspondientes a la serie EUR/USD siguiendo el
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siguiente algoritmo de trabajo.
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Transformacion
reducir su escala.
Aplicacion del filtro CENSUS-X13-ARIMA para
lograr la eliminacién del componente
estacional. La aplicacion de este método va a
permitir obtener los componentes tendencia-
ciclo, e irregular.

Se detectan las anomalias que afectan debido
a la irregularidad y posteriormente se corrige
aplicando un filtro TRAMO-SEATS que elimina
estos atipicos a través del andlisis de
intervencion que el programa provee de
manera automatica, y logar asi una conducta
mas suavizada de la serie.

logaritmica con el fin de

programa EVIEWS 9 arrojaron

Implementacién del filtro Hodrick-Prescott, al
suponer que la serie estd conformada por un
componente de tendencia-ciclo, filtra Ia
tendencia de los datos e interpreta las
desviaciones respecto a ella como el ciclo.
A partir de la tendencia obtenida del filtro
Hodrick-Prescott se pasa a proyectar la
tendencia del par EUR/USD introduciendo los
comandos en el EVIEWS 9.

Estos pasos de trabajo realizados en el
los siguientes

graficos.

Figura 1: Logaritmo de la serie EUR/USD

LNEUR_USD

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
| " m (\V4 1 1 1 (\V4 1 " i (\V4
2015 2016 2017
Fuente: Elaboracién propia mediante el Eviews 9
Figura 2: Filtro CENSUS X13 ARIMA ajuste estacional
LNEUR_USD_D11
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1 1] {1} n I 1 (1] n 1 1] n n
2015 2016 2017

Fuente: Elaboracion propia mediante el Eviews 9
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Figura 3: Filtro TRAMO-SEATS
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Fuente: Elaboracion propia mediante el Eviews 9
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Fuente: Elaboracion propia mediante el Eviews 9
Figura 4: Filtro Hodrick-Prescott
Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Figura 5: Proyeccion de la tendencia del EUR/USD
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Fuente: Elaboracion propia mediante el Eviews 9

Como se muestra en la figura 5, se pronostica para el 2018 una tendencia general a la baja del par
EUR/USD, se deprecia el euro respecto al délar oscilando la cotizacion entre 1.13 y 1.20 con una alta
probabilidad de que su valor minimo se encuentre en los Ultimos trimestres de 2018.

DIAGNOSTICO DE LOS RESULTADOS

Para la evaluacion de las técnicas de prondstico utilizadas se tiene en cuenta el poder de la prediccién
que arrojaron durante el afio de estudio 2018, por lo que se procede a comparar los pronésticos obtenidos
con la realidad ocurrida.

Figura 6: Comportamiento real del par EUR/USD en el 2018
EUR_USD

M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 \V/ke] M10 M11 M12
2018

Fuente: Elaboracién propia mediante el Eviews 9.
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Tabla 3: Valores reales de la cotizacién del par EUR/USD de 2018

Meses 2018 Cotizacion EUR/USD
Enero 1.2421
Febrero 1.2194
Marzo 1.2323
Abril 1.2079
Mayo 1.1692
Junio 1.1685
Julio 1.1691
Agosto 1.1601
Septiembre 1.1609
Octubre 1.1312
Noviembre 1.1317
Diciembre 1.1470
Maximo 1.2421
Minimo 1.1312

El andlisis fundamental resulta eficiente en
prondsticos para un mediano y largo plazo,
pronostica una tendencia bajista arrojando una
perspectiva del comportamiento econémico de
Estados Unidos y la zona euro, centrandose en los
indicadores que histéricamente mas influyen en el
mercado FOREX. Pronostica de forma correcta la
tendencia del par EUR/USD para el 2018,
proyectando un comportamiento significativo.

Por otra parte la técnica de extraccion de
sefiales, mediante la aplicacion de filtros a la serie
temporal par EUR/USD, mostr6 una buena
estimacion prediciendo una tendencia bajista,
incluso los valores que arroja se acercan bastante,
aungue se observa una diferencia de 0,0421 entre
el valor maximo pronosticado y el real, y es logico
asumir que cuando se estima tendencia, y esta es
ala baja, el maximo es dificil de alcanzar por lo que
se centra el analisis en el valor minimo. Esta técnica
también resulta efectiva para predicciones de
mediano y largo plazo.

A juicio del autor, aunque los dos métodos
por separado pronostican una tendencia acertada
aloocurrido en el afio 2018, es aconsejable utilizar

ambos en conjunto. El andlisis fundamental no
arroja un valor cuantitativo, sino que proyecta una
perspectiva de una tendencia futura, y la técnica de
extraccion de sefiales es puramente cuantitativa,
por lo tanto no tiene en cuenta el factor humano
que esta incidiendo constantemente en el
mercado FOREX. Asi se llega a la conclusion de que
primeramente se debe aplicar un analisis
fundamental, que incluya un estudio de las
variaciones de los indicadores macro-econémico, y
de las principales noticias y acontecimientos que
afectan al mercado de divisas; luego utilizar la
técnica de extraccién de sefiales que predice un
comportamiento a partir datos numéricos y pautas
que ocurren durante el lapso de la muestra, y por
Ultimo comprobar si respalda el prondstico del
analisis fundamental. Por lo tanto, para la toma de
decisiones a un mediano y largo plazo en
condiciones de incertidumbre, la tendencia
previsible del tipo de cambio EUR/USD deberia
basarse en la unién del andlisis cualitativo (anélisis
fundamental) y cuantitativo (técnica de extraccién
de sefiales).
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CONCLUSIONES

Para triunfar en este mercado FOREX y lograr una mejor gestién de las divisas en las empresas de Cuba es
necesario contar con una prediccion confiable que su resultado permita tomar decisiones adelantandose al
mercado.

Se diagnostica el poder predictivo de las técnicas utilizadas mediante una prediccién ex-post de la tendencia
para el afio 2018. Ambos métodos arrojan un comportamiento significativo.

Primeramente, se debe aplicar un analisis fundamental, que incluya un estudio de las variaciones de los
indicadores macro-econémico, y de las principales noticias y acontecimientos que afectan al mercado de
divisas y luego utilizar la técnica de extraccidon de sefiales que predice un comportamiento a partir datos
numeéricos y pautas que ocurren durante el lapso de la muestra, y por ultimo comprobar si respalda el
prondstico del analisis fundamental.
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RESUMEN

La presente investigacion tiene como objetivo
analizar los aspectos que limitan a las empresas
ecuatorianas para no utilizar los convenios
vigentes, asi como el impacto econdémico
financiero para estas organizaciones, el Estado
como ente recaudador y a la sociedad en general.

Palabras claves: doble tributaciéon; convenios
bilaterales; impuestos internacionales.

ABSTRACT

The purpose of this research is to analyze the aspects
that limit Ecuadorian companies to avoid using the
current agreements, as well as the economic and
financial impact for these organizations, the State as
a collection entity and society in general.

Keywords: double taxation, bilateral agreements,
and international taxes
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INTRODUCCION

a doble tributacion sobre el impuesto a la
renta es una realidad presente en las
transacciones internacionales entre paises,
siendo variadas las situaciones que la originan, con
impactos muy significativos en los movimientos de
capitales. La eliminacion de este fendbmeno se
presenta como una situacion necesaria para las
naciones que desean buscar un crecimiento firme
en sus flujos de inversiones locales y extranjeras.
Ante la presencia de la doble tributacion,
una decision idonea o consecuente por parte de
las empresas es la de no efectuar la negociacién
por el alto impacto econdmico que la carga
impositiva ocasionaria, siempre y cuando la
sociedad proveedora del servicio paga impuesto a
la renta en el Estado donde esta domiciliada, la
compafila que adquiere el servicio volviendo a
pagar dicho gravamen por la misma transaccion en
la nacion en que esta domiciliada. Como atenuante
a esta situacion aparecen los convenios tributarios
bilaterales firmados, promoviendo la inversién
extranjera directa a través de eliminar la doble
tributacion internacional, los cuales dada su
complejidad de analisis no logran una utilizacion
generalizada.

DESARROLLO

En Ecuador se ha utilizado siempre el
principio tributario de la residencia, en el cual los
ingresos tributables de las personas naturales y las
sociedades que mantienen su domicilio alli, deben
pagar el impuesto a la renta sin diferenciar el pais
donde éstos fueron obtenidos, por la misma razén,
los no residentes en ese Estado, no deberian pagar
ningun gravamen sobre las rentas originadas
dentro del mismo. Pero en el pais no se utiliza este
principio tributario en su totalidad, ya que en el
acto de tributacién también se incluyen los
beneficios de los no residentes, lo cual
corresponde al principio de la fuente.

La combinacion de los principios de la
residencia y de la fuente origina la doble

La economia ecuatoriana es la octava mas
grande de América Latina con un crecimiento
econémico de 1,3% del PIB registrado en el
periodo 2017-2018, lo que no es suficiente para
atender las demandas del crecimiento poblacional
del 3% de los ultimos afios. Actualmente el pais
acumula un 4,2% de desempleo y un 42% entre
empleo no adecuado y subempleo (BCE, 2019),
todo lo cual, es una muestra de la necesidad de
mejorar la productividad y servicios tecnologicos,
cuyos talento no encuentran localmente, siendo la
importacién de servicio de los paises desarrollados
la forma mas rapida de conseguirlo, evidenciando
la necesidad de evitar las innecesarias cargas
fiscales, originadas por la doble tributacion
internacional, donde los convenios para evitar la
doble tributacion juegan un papel relevante.

El objetivo de esta investigacion es
cuantificar los efectos que ocasiona a las empresas
ecuatorianas la doble tributacién,
independientemente de la actividad que realizan,
si efectUan transacciones internacionales donde
no se utilizan los distintos convenios vigentes.

tributacién internacional, por lo cual el Gobierno
del Ecuador, consciente de esta situacion,
consideré la necesidad de firmar convenios
bilaterales y multilaterales para evitar el pago
duplicado del impuesto a la renta con varios
paises.

Otra raz6n importante por la que el Estado
ecuatoriano ha tenido para firmar este tipo de
tratados, es el hecho de que sus contribuyentes
tengan una doble carga tributaria cuando
negocian servicios con sociedades domiciliadas en
paises que también tienen sistemas tributarios
similares. Los convenios son también un
compromiso que otorga seguridad juridica para las
sociedades, personas y sus bienes,

ISSN-e 2523-2967, RNPS-e 2449 http://www.mfp.gob.cu/revista/ Correo: revista@mfp.gob.cu Teléf. 53-7-8671904



http://www.mfp.gob.cu/revista_mfp/
mailto:revista@mfp.gob.cu

REVISTA CUBANA DE FINANZAS Y PRECIOS Vol. 3, No. 2, abril- junio, Afio 2019, pp. 44-53

garantizandoles una determinada posicion
subjetiva en virtud de la cual saben a qué atenerse
y bajo qué condiciones tributarias.

Asimismo, la opcién que otorgan los
convenios para evitar la doble tributacion de que
los Estados tengan el derecho de solicitar
informacién de cualquier contribuyente residente
en el otro pais ha sido otra de las razones, ya que
es una forma de controlar la evasién tributaria de
los contribuyentes locales que tengan operaciones
en el exterior. Finalmente, y no menos importante,
es la de no permitir que los contribuyentes sean
sujeto de la multiple imposicién, evitando asi una
disminucion de sus ingresos.

En los ultimos afios de la década de los
ochenta el pais inicié la firma de este tipo de
tratados, aprobando en enero de1987 el Ecuador
su primer Convenio para Evitar la Doble
Imposicién en Materia del Impuesto a la Renta y
sobre el Patrimonio y Prevenir la Evasién Fiscal con
la Republica Federal de Alemania, y luego fueron
firmados con Brasil en enero del 1989, Italia en
enero de 1990, Francia en marzo de 1992, Espafia
en abril de 1992, Suiza en diciembre de 1995,
Rumania en enero de 1996, México en marzo del
2001, Canada en enero del 2002, Chile en enero del
2004, Bolivia, Colombia, Peru y Bélgica en enero
del 2005, Uruguay en enero del 2012, Corea del Sur
en noviembre del 2013, siendo los ultimos con
China y Singapur en marzo del 2014.Para que los
convenios firmados puedan entrar en vigencia,
deben ser aprobados por la Asamblea Nacional y
posteriormente publicados en el Registro Oficial.

A partir del afio 1988, se iniciaron también
reformas a la Ley sobre el Impuesto a la Renta en
Ecuador, para que las autoridades tributarias
puedan controlar las condiciones sobre las que se
establecian de tales convenios, tal como se puede
leer en el Capitulo lll-Exenciones de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) en su
Articulo 9 ordinal 3 sefiala que: estan exentos del
pago de impuesto a la renta “aquellos ingresos
exonerados en virtud de convenios
internacionales”; ademas en el Articulo 17 del
Reglamento de la LORTI, se reafirma tal
exoneracion para este tipo de transacciones.

Una ultima Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SRI) emitida en junio del 2016,
estableci6 que para acogerse en forma automatica
a los convenios se requiere el certificado de
domicilio tributario del beneficiario del pago en el
exterior y que el valor del servicio adquirido no
supere veinte fracciones basicas desgravadas del
impuesto a la renta (USD$ 225.800 para el afio
2017). Para los casos en que se exceda del limite
fijado, la empresa local deberd efectuar retencion
del 22% sobre el valor adicional al tope y pagar
dicho valor al SRI, pero a la vez se estableci6 el
procedimiento para la devolucion respectiva. Esta
situacion, si bien es cierto retrasa la aplicacion de
los beneficios de los tratados para evitar el doble
gravamen, no impide que las sociedades o
personas se acojan a los mismos.

Una vez que el pais ha conseguido firmar
convenios para evitar la doble tributacién se
entiende que el siguiente paso es lograr que los
contribuyentes apliquen estos tratados en sus
transacciones internacionales de servicios. Sin
embargo, aun su practica no es generalizada, y la
realidad es que las empresas se vean afectadas
por este fendmeno, cuando existe la opcion de
evitarlo, dentro de las causas fundamentales se
pueden citar: el desconocimiento de la existencia
de los tratados, la imposibilidad para interpretar
los conceptos incluidos en ellos y la dificultad por
excesivos requerimientos para su aplicacion.

Hasta el afio 2017, la Republica del Ecuador
ha firmado 20 convenios con igual nimero de
paises, de los cuales 19 siguen en plena vigencia. El
unico que hoy no tiene validez es el firmado con la
Republica Bolivariana de Venezuela por retirarse
este pais de la Comunidad Andina de Naciones
(CAN) hace més de 6 afos.

Como regla general en los convenios para
evitar la doble tributacién se establece en cual de
los dos paises se debe pagar el impuesto a la renta
0 en qué casos debe dividirse la tributacién,
estableciendo los importes maximos asignados a
cada nacion. En los tratados firmados por el
Ecuador se puede apreciar que cada vez que se
regulan los ingresos por intereses, dividendos y
canones, se fija un porcentaje de retencion de
impuesto para el otro Estado.
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Todos estos convenios, con la excepcion de
los acuerdos firmados con los paises de la CAN, se
han efectuado tomando de base la Convencién
Modelo de la Organizacién de Cooperacién vy
Desarrollo Econémico (OCDE).

Sin duda, el pais tiene una buena base de
convenios en vigencia, que le permitirian
aprovechar en forma significativa sus ventajas
econdmicas y tributarias, y que estos han sido
firmados con paises que pueden proveer al
Ecuador un alto nivel de tecnologia y conocimiento
en beneficio de las empresas locales.

Impactos de la doble tributacion para las
empresas ecuatorianas

Son muchas las empresas que tienen hoy
operaciones en las areas econbémicas mas
importantes del sector privado ecuatoriano, es
decir: importadores, industriales, exportadores y
de servicios, en su mayoria no se acogen a los
convenio para evitar doble tributacion vigente con
los diferentes paises, por diversas razones,
asumiendo un gravamen adicional, incurriendo en
pérdidas al verse afectadas por la doble
tributacién, esto es independientemente de su
actividad, ya sean importadoras o exportadoras de
servicios.

Tampoco tiene que ver en esta situacién el
segmento de la economia a la que pertenecen, ya
que si tienen transacciones internacionales de
servicios lo mas probable es que se vean afectadas
por pagos tributarios excesivos, por las reglas
soberanas de los paises que normalmente tratan
de recaudar mas impuestos, y lo Unico que podria
evitar tales gravamenes es acogerse a los acuerdos
vigentes y tratar de incrementar negocios con los
Estados cubiertos por estos tratados. Se entiende
también que para las naciones con las que no hay
este tipo de contratos, definitivamente, no hay
nada que les pueda evitar verse afectadas por la
multiple imposicién fiscal.

Las pérdidas de las empresas privadas por
no acogerse a los convenios pueden ser muy
significativas, lo que pudiera indicar por parte de
las sociedades el interés y el esfuerzo por aplicar
los convenios para evitar tal impacto, siendo un

aspecto relevante a analizar por qué no se utilizan
los convenios cuando los mismos estan vigentes
en el pais.

Para una valoracién mas profunda de la
problematica en cuestién se realizé una encuesta
a los ejecutivos de empresas inmersas en
transacciones de comercio internacional, cuyo
objetivo consistia en determinar las causas que
estan incidiendo en la no utilizacién de estos
acuerdos bilaterales.

Se recurre a esta técnica por el grado de
complejidad que implica el tratamiento del tema
de la doble tributacién internacional ya que por
parte de las autoridades tributarias, no se dispone
de bases de datos con informacion sobre
empresas que se hayan acogido a los convenios, al
igual en su practica no identifica personal
especializado en la materia.

Las preguntas fueron planteadas a los 20
funcionarios, varios de ellos de las empresas
inmersa en transacciones internacionales que
tienen a cargo las decisiones de tipo tributario, que
en unos casos son los Gerentes Generales y en
otros los Gerentes Financieros, se incluyeron
ademas el criterio de funcionarios de alto nivel a
cargo de los aspectos tributarios de otras
empresas las cuales pertenecen a los siguientes
segmentos econdmicos ecuatorianos; importador
4, exportador 3, servicios 4, e industrial 4.

En su mayoria estas empresas son
importantes para la economia ecuatoriana, de
tamafio mediano o grande que facturan un
promedio superior de US$ 64 millones anuales y
todas tienen transacciones de  servicios
internacionales, con ello se puedo efectuar una
evaluacion bastante completa de las variables
objeto de analisis en esta investigacion.

Las variables identificadas son: conceptos
de los servicios internacionales prestados
(independiente), los porcentajes de retencion
aplicables por tipo de transaccién (dependiente), y
la divulgacién de requisitos efectuada por las
autoridades locales (dependiente).Los graficos que
a continuacion se presentan muestran un
resumen de las respuestas dadas a cada pregunta
por los encuestados, asi como las mas comunes y
de mayor frecuencia.
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Grafico 1. Respuestas dadas a cada pregunta por los
encuestados
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Grafico 2 Respuestas mas comunes y de mayor
frecuencia
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La primera pregunta realizada, indaga
sobre si los encuestados han tenido experiencia
aplicando algin convenio en su trayectoria
profesional y apunto respuestas contundentes en
cuanto a que los funcionarios de las empresas si
conoceny alguna vez han aplicado alguno de estos
tratados, ya que el 80% de estos afirmo que los han
utilizado, mientras que solo un 20% no conocen
sobre su aplicacion.

La segunda de las interrogantes, busca
examinar sobre el conocimiento por parte de los
funcionarios de los mecanismos existentes en los
convenios para evitar la doble tributacién, lo cual
incluye los porcentajes aplicables dependiendo de
cada tipo de servicio prestado y ademas, la forma
en que los paises firmantes decidieron evitar la
multiple imposicion como parte del tratado. Los
resultados obtenidos de la encuesta tampoco
dejan ninguna duda, los directivos de las empresas

no pueden interpretar o, lo que es igual, sus

funcionarios no tienen las competencias para

entender el contenido de los acuerdos, porque el

60% de los encuestados manifestd no conocer los

procedimientos existentes.

Tan clara es la situacién, qué si se analiza
en forma conjunta las respuestas obtenidas de la
pregunta anterior en la cual se menciona que el
80% ha aplicado estos contratos internacionales y
a pesar de aquello, solo el 40% entiende como
eliminar estos gravamenes excesivos, las
respuestas mas comunes para no aplicar los
acuerdos en Ecuador son las siguientes:

a) Laterminologia que se utiliza en los convenios
es ambigua, confusa y en muchos casos entre
los  funcionarios hay dos o mas
interpretaciones luego de leer un mismo
parrafo. Normalmente necesitan asesores
tributarios que tienen costos muy altos si se los
quisiera contratar.

b) Hay temor de hacer una aplicacion errénea de
los distintos articulos de los convenios, que en
muchos casos terminan con glosas impuestas
por las autoridades tributarias, que las
empresas no quieren enfrentar de ninguna
manera.

La tercera pregunta refiere si los
funcionarios de las empresas conocen los paises
con que Ecuador mantiene convenios vigentes
para evitar la doble tributacién, lo cual parece no
tener mucho peso en la investigacién, pero que
realmente es muy importante, ya que si los
funcionarios de las distintas sociedades que tienen
transacciones de servicios con organizaciones de
un determinado estado, pero ni siquiera conocen
la existencia de un tratado con el mismo, no se van
a dar los pasos que corresponden para buscar la
forma de aplicarlo. Los resultados de la encuesta
sefialan que el 60% no tienen esta informacién y
solo el 40% sefiala conocerlos claramente, y creen
poder encontrar fuentes de informacién para
identificarlos.

La cuarta y ultima pregunta busca conocer
sobre la divulgacion existente respecto al temay
cuyo resultado es preocupante, ya que el 95% de
los encuestados sefiala una mala divulgacion; lo
que implica inexistencia de fuentes publicas o
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privadas donde conseguir informacién sobre la
aplicacién e interpretacion de los distintos
convenios vigentes.

Los elementos obtenidos de |la
investigacién aportan informacién valiosa para la
fase siguiente, ya que se han identificado varios
conceptos incluidos en los convenios que podrian
ser interpretados de diferentes maneras, tales
como los beneficios empresariales, las regalias y
las ganancias de capital, y si no se especifica el
servicio en forma precisa, originara clasificaciones
muy distintas y en consecuencia impactos
tributarios exagerados que no son deseables para
ninguna de las partes que estan celebrando una
transaccion.

También se pudo constatar que los
impactos econdmicos que ocasiona no acogerse a
los convenios son muy significativos para las
empresas de ambos paises que transfieren
servicios, y si estos efectos no son eliminados,
seguro que ocasionara que no se den nuevas
transacciones de servicios, con todas las
consecuencias negativas para los estados que esto
genera.

Sobre la primera pregunta, relacionada
con el conocimiento de la existencia de los
convenios, la mayoria de los encuestados si saben
y han aplicado alguna vez un convenio, esto resulté
ser una conclusién importante, ya que el
conocimiento de la existencia de los acuerdos
tributarios indica que son muy pocos los
funcionarios que necesitan ser informados sobre
ellos. Esta pregunta se relaciona con la variable
independiente que tiene que ver con el
conocimiento de los conceptos de servicios que
incluyen los distintos contratos internacionales.

En relacién con la segunda pregunta,
referida con la capacidad de interpretar lo
dispuesto en estos convenios, la mayoria de los
encuestados no estd en capacidad de interpretar
los convenios, por lo cual, se debera establecer
paso a paso todas las consideraciones técnicas
para lograr la disminucion o eliminacién de la
imposicion internacional excesiva en forma
apropiada, con una interpretacién correcta que
evite observaciones de los organismos de control
fiscal y anime a los empresarios a su adopcion. Las

respuestas obtenidas cubren la variable
dependiente que corresponde a la aplicaciéon de
los distintos mecanismos y porcentajes de
retencién para evitar la doble tributacion.

La tercera pregunta alude al conocimiento
de los paises con los cual se ha firmado este tipo de
convenio, las respuestas muestra con claridad el
desconocimiento de los encuestados de los paises
con que Ecuador mantiene convenios en vigencia, y
eso conduce a la necesidad de detallar las
especificidades de estos por paises, ya que las
condiciones acordadas con cada estado son
distintas de lo convenido con otros. Esta pregunta
busca analizar también la variable independiente de
esta investigacion, ya que si se desconocen los
Estados con los que existen este tipo de tratados por
parte de las empresas, no habria forma de conocer
los conceptos de servicios que cubren los acuerdos
para definir el tratamiento tributario que
corresponde.

Y sobre la cuarta pregunta, relacionada en
cuanto a las fuentes de informacion,
efectivamente, a nivel publico o privado no existen
fuentes donde informarse sobre la aplicacion o
interpretacion de los tratados, lo cual deja clara la
necesidad de divulgaciéon para lograr que una
mayor cantidad de empresarios traten de
acogerse a los convenios, y asi animar a la mayoria
de entidades que desarrollan transacciones de
servicios con entidades del exterior, para que
eviten los costos que implica la doble tributacién
acogiéndose a los distintos acuerdos vigentes que
mantiene el Ecuador. Esta pregunta se relaciona
con la variable dependiente que son los requisitos
establecidos por las autoridades tributarias para la
adopcién de los convenios, y una vez conocidos los
conceptos y paises, un siguiente paso es conocer
la forma de aplicarlos.

Asimismo, la encuesta demostré que, a
mayor  desconocimiento de la  variable
independiente sobre los conceptos o tipos de
servicios prestados o recibidos, mucho mayor
puede ser el efecto de la doble tributacién por la
no adopcién de los mecanismos para disminuirla o
eliminarla.

Para dar mas confiabilidad al instrumento
aplicado, la informacion fue procesada a través del
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software SPSS version 21, donde se determino el
coeficiente Alfa de Cronbach y consistencia interna
de los items o preguntas del instrumento de
medida aplicado para valorar el conocimiento y los
mecanismos del Convenio, entre 20 empresarios
ecuatorianos.

Cuanto mas cerca se encuentre el valor del
alfa a 1 mayor es la consistencia interna de los
items analizados. La fiabilidad de la escala debe
obtenerse siempre con los datos de cada muestra
para garantizar la medida fiable del constructo en
la muestra concreta de investigacion.

El un valor de Alpha de Crombach es igual
a 0.733 lo que se considera adecuado para el
analisis que se realiza, lo que significa que el
instrumento mide aquello que se propuso medir.

Tabla No. 2. Coeficiente Alfa de Cronbach

Estadisticos de fiabilidad

Alfa de Alfa de N de
Cronbach | Cronbach | elementos
basada en
los
elementos
tipificados

,733 711 4

Fuente: Reportes del SPSS VERSION 21

Ademas, se calculéo el Coeficiente de
Correlacién de Sperman resultado de la aplicacion
del software SPSS versién 21 buscando el grado de
asociacion entre dos variables cualitativas en
escala al menos ordinal. Los valores del coeficiente
de correlacion varian de -1.00 a + 1.00, es asi que
un coeficiente de correlacion positivo significa que
cuando una variable aumenta la otra variable
aumenta, y un coeficiente de correlacion negativo
indica que a medida que la variable aumenta la
otra disminuye, de igual forma mientras mayor sea
su valor, mayor es el grado de asociacién entre las
variables.

Tabla No. 3. Coeficiente de Correlacién de Sperman

Matriz de correlaciones inter-elementos

Conocimient | Mecanismos | Paises | Divulgacion
o del de convenio con del
convenio convenio | convenio

Conocimiento del 1,000 ,408 ,408 ,115
convenio
Mecanismos de convenio ,408 1,000 792 ,281
Paises con convenio ,408 , 792 1,000 ,281
Divulgacién del convenio 115 281 281 1,000

Fuente: Reportes del SPSS VERSION 21

En este caso todos los coeficientes dan
positivo y el mayor grado de correlacién se logra
entre la variable dependiente que corresponde a
la aplicacibn de los distintos mecanismos y
porcentajes de retencion para evitar la doble
tributacién con la variable independiente paises
con convenio que como ya se ha explicado si se
desconocen los estados con los que existen este
tipo de acuerdo por parte de las empresas, no
habria forma de conocer los conceptos de servicios
que cubren los acuerdos para definir el
tratamiento tributario que corresponde.

Impactos para las empresas y para el Estado
ecuatoriano de la doble tributacién

Las pérdidas totales de las empresas del
sector privado por no acogerse a los convenios
para evitar la doble tributacion pueden ser
cuantiosas sin embargo, si se revisa la situacion en
un contexto mas amplio, se podria evaluar si el
gobierno ecuatoriano disminuyd o no sus ingresos
fiscales, y las posibles consecuencias de impacto
social que se podrian generar, es decir que el valor
que pierden las empresas por la retencidn
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asumida, se convierte en uningreso por impuestos
adicionales a favor del Estado, ya que la sociedad
que no pudo cobrar dicho gravamen a la entidad
extranjera tuvo que pagarlo al fisco de sus propios
recursos.

Ese valor pagado por las empresas locales
en forma adicional, al aumentar sus gastos, le
ocasiona una disminucién de impuestos,
reconocida para el fisco como una pérdida, lo que
le causa un efecto neto junto con el incremento ya
mencionado. Es decir, cuando las sociedades
contratan servicios externos y no se acogen a los
convenios existentes para evitar la doble
tributacién, necesariamente se ven afectadas por
un gravamen excesivo que se convierte en una
pérdida por dichas transacciones especificas, pero
en cambio para el Estado se convierte en una
ganancia.

Un razonamiento diferente, planteado en
términos de costo de oportunidad que representa
para Ecuador un pais en vias de desarrollo, y que
su actividad fundamental no es la venta de
conocimientos al extranjero como lo es para los
paises desarrollados, sino que es una nacién
necesitada de contratar tecnologia digital, asesoria
industrial, desarrollos en medicina, mejoramiento
ambiental entro otros, y que en efecto lo hace,
dejando un balance de pais mayoritariamente
comprador y no vendedor de know how.

CONCLUSIONES

Por otro lado, conocer que las empresas
privadas que no utilizan los tratados siempre
generan pérdidas independientemente del tipo de
transaccién que realicen, el efecto neto para el pais
sigue siendo una pérdida real, ya que las ganancias
que logra el Estado en la compra de servicios
externos efectuada por las sociedades locales sin
acogerse a los convenios son por pagos efectuados
por las mismas entidades ecuatorianas, es decir, el
Producto Interno Bruto (PIB) de la nacidon, para
este caso no se ve incrementado, mientras que en
el caso de la exportacion de servicios, hay pérdida
para todos, incluida una disminucion efectiva del
PIB.

Un andlisis mas profundo lleva a la
interpretacion que si el fisco recauda mas cuando
las empresas importan servicios, pero las
empresas privadas pierden, la conclusién final es
que el pais como un todo perdera mucho mas, ya
que al perder las empresas, no podran crecer al
ritmo que se necesita para cubrir el desempleo
existente en Ecuador, la empresas disminuyen su
capacidad de adquirir mayor tecnologia, que
también retrasa el desarrollo de la nacién, aparte
que la productividad no mejora en dicho sector. Es
decir, al Estado le conviene mas que las empresas
se acojan a los convenios, lo cual le significara
sacrificar alguna recaudacién, pero esto se
traducira en grandes beneficios para la sociedad
como un todo.

Es significativo el impacto econémico que sufren las empresas ecuatorianas que realizan transacciones
internacionales de servicios, por el incremento de sus tributos al verse afectadas por un excesivo gravamen
cuando no se acogen a los convenios en vigencia para evitar la doble imposicion.

Los resultados obtenidos en la encuesta efectuada a empresarios, aporté datos muy importantes sobre la
aplicacion, interpretacion y divulgacion de los convenios en el Ecuador, que seran fundamentales para el
desarrollo del procedimiento para evitar la doble tributacién que es uno de los objetivos basicos de esta

investigacion.

La pérdida va mas alla del efecto a las empresas del sector privado, ya que se evidencié que el impacto al
Estado y a la sociedad es importante, por la dificultad de generar nuevos empleos, el decrecimiento del PIB 'y
la falta de incentivos a la inversién extranjera y a la adquisicién de nuevos conocimientos y tecnologia.
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RESUMEN

El objetivo de este articulo presentar las indicaciones
metodoldgicas para la elaboracion del procedimiento
que contribuya a la distribucion de utilidades a los socios
a partir de la utilidad neta sin que se afecte
significativamente el patrimonio teniendo en cuenta el
efecto de la inflacion en las medianas empresas en
Mozambique.

Palabras claves: procedimiento, distribucién de
utilidades, inflaciéon, medianas empresas.

Cédigo JEL: M41 Contabilidad

ABSTRACT

The objective of this article is to design the methodological
indications for the elaboration of the procedure that
contributes to the distribution of profits to the partners
based on net income without significantly affecting the
equity taking into account the effect of inflation on the
financial  situation of medium-sized companies in
Mozambique.

Keywords: procedure, profit distribution, inflation, medium
enterprises
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INTRODUCCION

as empresas son creadas, normalmente, con

la intencién de inversién y para agregar el

valor al inversionista. Toda la inversion, a su
vez, se realiza con la finalidad de obtener la utilidad
que es determinada por la contabilidad cuya
aplicabilidad puede tener finalidades diversas,
como: pago de impuesto al Estado, retencidn para
la manutenciéon del patrimonio, distribuciéon de
utilidades a los socios y otras.

Ahora bien, cuando en un pais existe
inflacién y las empresas distribuyen las utilidades
sin tenerla en cuenta, ésta posee un caracter
ficticio debido a la insuficiencia en la depreciacion,
subvaluacién de inventarios, incremento aparente
de las ventas y costos distorsionados. En inflacion
una empresa sufre la erosién de su patrimonio
cuando se retiran recursos a un ritmo mayor al que
se los genera, ya sea como impuesto o como
dividendos u otros repartos de beneficios,
corriendo el riesgo de descapitalizarse.

En el periodo 2014 - 2016, Mozambique
sufrio el impacto de la inflacion provocada por el
aumento de la demanda agregada a un ritmo
mayor que la capacitad productiva de la economia;
se manifestd escasez de bienes y servicios y
aumento en los costos de produccion lo que trajo
como consecuencia la baja productividad vy
descapitalizacién de muchas empresas, entre ellas,
las medianas que son clasificadas en funcién del
personal ocupado y el volumen de ventas anuales.

De ahi que se requieren determinadas
consideraciones para distribuir las utilidades de
manera que se minimice el riesgo de
descapitalizacién y por ello en el articulo presenta
un nuevo procedimiento metodolégico para las
mencionadas empresas que contribuya a la
distribucién de utilidades a los socios a partir de la
utilidad neta sin que se afecte significativamente el
patrimonio teniendo en cuenta el efecto de la
inflacion.

La solucién practica e inmediata para evitar
la descapitalizacién es seguir los pasos
metodologicos presentados en el presente articulo
tanto para reexpresar los estados financieros con

finalidad de considerar la utilidad real en lugar de
la utilidad contable como para efectuar la
prediccién de quiebra que permite
anticipadamente identificar los riesgos que
pudieran afectar la continuidad de la empresa.

Para elaborar el presente articulo se
consulto bibliografia donde se muestra, por una
parte, la carencia de un procedimiento adecuado
de distribucion de utilidades capaz de minimizar el
riesgo de descapitalizacion de las empresas en el
momento inflacionarioy, por otra, como se efectla
la reexpresion de cada cuenta no monetaria de los
estados financieros y se determina los limites a la
distribucién de utilidades a través del modelo de
prediccién de quiebra de Altman Z- Score que a
partir de estados financieros reexpresados. Este
modelo con dos afios de anticipacion, la
posibilidad de quiebra de una empresa.

En la investigacion realizada se definen las
indicaciones metodologicas para el
reconocimiento de la inflacion y la determinacién
de limites a la distribucién de utilidades con
nuevos enfoques que permite el disefio de un
nuevo procedimiento de distribucién de utilidades
contextualizado y armonizado con el referente a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

De esta manera se tomo en consideracion
las NIC N° 29 y 1, sobre la reexpresion y
presentacion de los estados financieros,
respectivamente. La Norma Internacional de
Contabilidad N° 29, regula la Informacion
Financiera en economias hiperinflacionarias. La
presente norma es de aplicacién a los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional
sea la moneda correspondiente a una economia
hiperinflacionaria. La misma se encuentra vigente
para estados financieros que abarquen ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 1990.

No obstante, esta Norma no establece una
tasa de inflacién absoluta para considerar que, al
sobrepasarla, surge el estado de hiperinflacién. Es,
por el contrario, un problema de criterio
considerar cuando se hace necesario reexpresar
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los estados financieros de acuerdo con la presente
Norma.

La reexpresidon es necesaria porque los
estados financieros se registran con base al costo
histérico y en condiciones de inflacion, la moneda
pierde poder adquisitivo; por lo que resulta
necesario ajustar dicho costo histérico al poder de
compra actual. Lo anterior provoca diferencias
entre el resultado contable y la ganancia fiscal.

La practica tradicional de distribucién de
utilidades a los socios o accionistas se realiza como
se establece en los estatutos de cada sociedad, por
lo general no se expresa acotacion alguna referida
a qué hacer en condiciones de inflacién ni se
identifican los riesgos que pudieran afectar la
continuidad empresarial al conducirse
paulatinamente a su descapitalizacién. Al respecto
Chacén (2014, pag. 9) plantea:

(...) la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 1 denominada: Presentacion de Estados
Financieros, en sus parrafos 25 y 26; obliga a la
gerencia de la empresa realizar una evaluacion de
la hipotesis de Negocio en Marcha con la finalidad
de garantizar la continuidad de la empresa e
identificar tempranamente los posibles riesgos
que pueden afectar la continuidad del negocio.

En consecuencia, el procedimiento de
distribucién de utilidades mas adecuado en el
momento inflacionario es aquel que evita la

DESARROLLO

Por las razones anteriormente
mencionadas, el presente procedimiento de
distribucién de utilidades en condiciones de
inflacién, metodologicamente  tiene  tres
momentos que los autores consideran de caracter
general y que garantizan un conocimiento
bastante amplio sobre la situacion financiera real
de la empresa, en dichas condiciones y, estos
momentos generales se desglosan en siete pasos
especificos que se explicaran a continuacion.

Paso 1: Reconocimiento delos efectos dela
inflacion en los estados financieros.

afectacion en el patrimonio de la empresa. Para

lograrlo deben ejecutar secuencialmente las

siguientes acciones:

» Efectuar el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacién financiera.

» Considerar la repercusiéon futura en la
empresa, de la inflacion.

En este sentido la teoria reconoce dos
maneras para abordar esta situacion; una,
mediante la prediccién de tasas de inflacion, y la
otra, mediante la prediccion de quiebra para los
aflos siguientes (a nivel macroeconémico y
microecondmico respectivamente).

El presente trabajo, por ser de caracter
empresarial, opta por el modelo de prediccién de
quiebra y no el modelo de prediccion de tasas de
inflacion que tradicionalmente son determinadas
por el Banco Central o el Instituto Nacional de
Estadistica de cada pais.

» A partir del resultado de la prediccién tomar
una decisién estratégica de distribuir o no las
utilidades y, de distribuirlas, tener en cuenta
cual seria la cantidad que produce menor
afectacion.

Esa situacion condiciona la pertinencia de
incluir, en los estatutos de la sociedad, alternativas
para dar respuestas a la distribucion de utilidades
en condiciones de inflacion.

Calderén (2015) considera como
reconocimiento de la inflacién en los estados
financieros, a la actualizacion de las partidas no
monetarias a través de un método de ajuste que
se lleva a cabo aplicando a los costos histdricos
correspondientes el factor derivado de los indices
de precios al consumidor.

Paso 1.1: Determinacion de las partidas
no monetarias.

Objetivo: Determinar las partidas no
monetarias del balance general y el estado de
resultado.

Técnica a usar: Observacién y analisis
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Informacion requerida: Los estados
financieros

Indicacion metodolégica: Para cumplir
dicho objetivo se aplica el criterio de Calderén
(2015) considerando que son aquellas que estan
representadas generalmente por bienes, los
cuales son susceptibles de modificar su precio, y se
caracterizan porque se puede disponer de ellos
principalmente mediante el uso, consumo, venta o
aplicacion a resultados; por tanto, conserva su
valor intrinseco, y su costo o "precio" es susceptible
de ser modificado, ya que no pierden su poder
adquisitivo.

De acuerdo con lo anterior, las partidas no
monetarias en el balance general, son: cuenta de
inventario, activo fijo, depreciacion acumulada,
capital social, reservas, utilidades acumuladas,
adiciones si la hay. En el estado de resultado son
todas las cuentas de ingresos y gastos asociados a
las inversiones, tales como: ventas, costos de
ventas, depreciacion, gastos  anticipados
operacionales, impuesto sobre la renta vy
participacion de los trabajadores en las utilidades,
etc.

Salida: Partidas no monetarias de balance
general y estado de resultado.

Paso 1.2: Eleccién del método de
reconocimiento de la inflacion.

Objetivo: Presentar las caracteristicas de
los tres métodos de reconocimiento de inflacion.

Técnica a usar: Observacion.

Informacion requerida: Conocimiento de
la situacion particular de la empresay su
contexto, asi como las caracteristicas de cada uno
de los métodos de reconocimiento de la inflacion.

Indicacion metodolégica: En este
segundo momento, cada autor podra elegir el
meétodo de reconocimiento de inflaciéon que dara
respuesta a su problematica entre los siguientes
métodos: revalorizaciéon de bienes no circulantes,
contabilidad a valores actuales y contabilidad para
inflacion.

El presente estudio, selecciond el método
de contabilidad para inflacion o contabilidad de
nivel de precios que segun Moreno (2007)
presenta numerosas ventajas para cumplir el
objetivo trazado en el presente trabajo, a saber:

» Elimina en los estados financieros las
distorsiones originadas por el registro de las
operaciones en unidades monetarias con
diferente poder de compra.

» Reporta separadamente los efectos de la
devaluacion monetaria y los efectos de la
inflacién monetaria.

» Mide apropiadamente las pérdidas o utilidades
originadas por la inflacién.

» Previene la descapitalizacion por medio de
reparto de utilidades que no se han obtenido
realmente.

Ademas, el presente método, cuando no se
tiene el indice promedio del afio en que se
adquirieron los activos fijos, se hizo la aportacion
del capital social y utilidades retenidas o
acumuladas, permite utilizar el indice promedio
del afio que pretende reexpresar.

Salida: Método de contabilidad para
inflacion a utilizar.

Paso 1.3: Reconocimiento de la inflacion
en los estados financieros.

Objetivo: Obtener estados financieros
reexpresados.

Técnica a usar: Método de ajustes por
cambio en el nivel de precios.

Informacion requerida: Estados
financieros no reexpresados e indices de precios.

Indicacion metodolégica: utilizando el
meétodo de ajustes por cambios en el nivel general
de precios, Moreno (2007) afirma que, para
efectuar las correcciones de las partidas no
monetarias del balance general, se procede de la
siguiente manera:

» Use el indice de precio del afio a que se refiera,
aplicandolo a todas las partidas considerando
el afio de antigliedad.

» A partir de estas cifras ajustadas efectué
nuevas correcciones en los afios subsecuentes,
aplicando el indice de precio correspondiente.

Enrelacion a las correcciones del estado de
resultado, existen dos tendencias. La primera se
limita a corregir los costos y gastos a través de la
correccion de los conceptos del balance. Esto
significa que el costo de produccién es corregido
por el ajuste que se efectua a los inventarios y la
depreciacion por la actualizacién de las inversiones
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permanentes; asi mismo, los gastos se ajustan por

correcciones correspondientes en el balance

general.

La segunda es denominada correccién
integral, utilizada en el presente trabajo, consiste
en ajustar todos conceptos mediante la aplicacion
del indice, generalmente con base en los
promedios, con el fin de restablecer la informacién
histérica durante el afio a una informacién
histérica corregida con el promedio del indice al
principio y final del afio. Ademas, se calcula y
determina la utilidad y pérdida por exposicion de
activos y pasivos monetarios.

Por lo tanto, las correcciones de las
partidas no monetarias del estado de resultado,
utilizando la correccién integral, Moreno (2007)
propone que se haga de la siguiente forma:

» Ajuste todas partidas no monetarias mediante
la aplicacién del indice, generalmente con base
en los promedios, con el fin de restablecer la
informacién histérica durante el afio a una
informacién histérica corregida con el
promedio del indice al principio y final del afio.
Ademas, calcule y determine la utilidad y
pérdida por exposicion de activos y pasivos
monetarios.

» Las partidas de ventas, gastos anticipados de
operaciones e impuesto sobre la renta y
participacién de los trabajadores en las
utilidades se reexpresa multiplicando % del
factor de correccion del afio anterior con el
costo historico del presente afio.

> Costo de ventas (CV): se determinara
mediante la férmula tradicional siguiente:

CV=I+Co6CP—-IF

Donde:
[I: Inventario inicial
C: Compras
CP: Costo de produccion
IF: Inventario final
Donde se procede como sigue:
> El inventario inicial se valoriza al factor de
conversion del inventario de fin de afio para
que su valorizacién sea homogénea, es decir,

se multiplica el costo histérico por % del factor
de conversién del afio en referencia.

» Las compras o costo de produccién histérico
del afio se convierten por la media aritmética,
0 sea, % del factor de conversion relativa del
afio.

» Lasuma de lo anterior se le resta el monto del
inventario final convertido, obteniendo de esta
forma el costo de ventas.

> Depreciacién: a partir de activos fijos y su
depreciacion acumulada, se determina el
incremento del afio procediendo como sigue:

ID = DAP — CB — DAF
Dénde:
ID: Incremento de depreciacion del afio.
DAP: Depreciacién acumulada al principio
del afio convertida al afio actual.

CB: Cancelaciones por bajas.

DAF: Depreciacion al final del afio.

Resulta importante destacar que esta
formula es valida para aquellas empresas que
contabilizan la depreciacién usando el método
indirecto, o sea, utilizan cuenta de depreciacion
acumulada y no para aquellas empresas que usan
el método directo en la contabilizacion de la
depreciacion utilizando la cuenta de depreciacion.
Por tanto, para estas empresas, la depreciacién se
reexpresa como cualquier otra cuenta de ingresos
y gastos asociados a la inversién.

En caso de los inventarios, adiciones en
activos fijos y utilidades o pérdidas acumuladas,
las correcciones son hechas contrariamente a la
regla general de correcciones de las partidas no
monetarias del balance general, donde:
> Inventario y adiciones en activos fijos:

aparte de aplicar el indice del afio a todas las
partidas por el afio de antigliedad, se aplican %
y % parte del factor de correccion del afio en
que fue comprado y realizadas,
respectivamente.

> Utilidades o pérdidas acumuladas (PA): se
revela adecuadamente, separando las
utilidades retenidas provenientes de las
operaciones ordinarias de la ganancia o
pérdida acumulada de las partidas monetarias,
utilizando la siguiente formula:
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PA =UNOAN — DD + UNOAC + URVM

Donde:

UPA: Utilidades o pérdidas acumuladas.
UNOAN: Utilidad neta de las operaciones del
afio anterior.

DD: Dividendos decretados.

UNOAC: Utilidad neta de las operaciones del
afo actual.

URVM: Utilidad por retencién de valores
monetarios.

Si observamos cuidadosamente la formula
anterior nos daremos cuenta que falta por
determinar la pérdida o utilidad por retencion de
valores monetarios para mostrar las correctas
utilidades o pérdidas acumuladas. Segun Calderén
(2015), en un balance general, al resultado de la
suma de los activos monetarios menos pasivos
monetarios se le denomina de valores monetarios
de la empresa. La posicidon puede ser larga si la
diferencia representa activos, en cuyo caso -en
épocas de inflacién- se generan pérdidas; puede
ser curta cuando los pasivos monetarios exceden
a los activos monetarios, en cuyo caso -en épocas
de inflacion- se genera utilidad, y nivelada, si la
diferencia entre activos y pasivos es cero, en cuyo
€aso no se generaria ni utilidad ni pérdida en la
retencion de valores monetarios.

La utilidad o pérdida derivada de la
retencion de valores monetarios se determina por
la diferencia de los siguientes elementos:

» Por los recursos generados por el negocio
destinados a la inversion de valores
monetarios.

» El incremento de la posicion de activos y
pasivos monetarios.

Donde recursos generados por el negocio
destinados a la inversion de valores monetarios se
calcula usando la formula siguiente:

RVM = UNO + DA —IVNM — DP

Dénde:

RVM: Recursos
monetarios.
UNO: Utilidad neta de las operaciones.
DA: Depreciacién y amortizacion.

destinados a valores

IVNM: Inversion en valores no monetarios.

DP: Dividendos pagados.

Y el incremento (decremento) de la
posicion de activos y pasivos monetarios (IDP) se
calcula de la siguiente forma:

IDP = (PP  FA) — PF

Dénde:

IDP: Incremento (decremento) de la

posicion de activo y pasivo.

PP: Posicién principio del afio: (Activo

monetario - pasivo monetario).

FA: Factor de ajuste del afio.

PF: Posicion final del afio:

monetario - pasivo monetario).

Después de reexpresar las demas partidas
no monetarias y obtener la utilidad o pérdida por
retencion de valores monetarios que permite
determinar la utilidad o pérdida acumulada,
finalmente se obtiene la salida de este paso.

Salida: Los estados financieros
reexpresados y automaticamente, la utilidad neta
reexpresada que constituye una de las condiciones
necesarias y suficientes para la distribucién de
utilidades a los socios o accionistas en condicién
de inflacién lo que significa, este paso termina
reexpresando todas las partidas no monetarias
tanto en el balance general como en el estado de
resultado las cuales deben ser sujetas a la a la
revelacién de los efectos de la actualizacion llevada
a cabo por motivo inflacionario, para dejar los
saldos iniciales del ejercicio siguiente actualizados.

Por lo expuesto anteriormente, después de

(Activo

efectuar la reexpresion de la informacion
financiera se debe destinar una pagina para
revelacion de los efectos de la inflacion
presentando en tres columnas: la primera

corresponde a las cifras obtenidas con base en el
costo histérico original: la segunda muestra las
cifras actualizadas al 31 de diciembre, y la Ultima
sefiala la diferencia por actualizacién. En otras
palabras, en los estados financieros se debe
revelar el efecto de la actualizacién e incorporar
esta actualizacién en los libros de contabilidad
utilizando la cuenta transitoria correccién por
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reexpresion cuyo el saldo representa el efecto
monetario del ejercicio.

Paso 2: Determinacion de Ilimites a la
distribucion de utilidades en condicion de
inflacion.

Las entidades econdmicas estructuradas
en forma de sociedad necesitan distribuir sus
utilidades a los socios o accionistas, como forma
de remunerar el capital invertido. De alli que
Caceda (2014), denomina a la distribucién de
utilidades: proceso de asignacién a los legitimos
propietarios (socios/accionistas), de rendimientos
obtenidos por la sociedad durante un periodo
econémico.

Después que se obtenga como salida los
estados financieros reexpresados y asumido
anteriormente el concepto de distribucién de
utilidades a través de la técnica de observacién en
el estado de arte, serd necesario seguir una
secuencia de cuatro (4) pasos metodoldgicos
especificos para efectuar la determinacién de
limites a la distribucion de utilidades a los socios o
accionistas, que son:

1. ldentificacién del tipo de empresa y el modelo
Z-score.

2. Determinacion de razones financieras.

Determinacién del valor numérico de Z-Score.

4, Determinacién de limites a la distribucion de
utilidades.

Paso 2.1: Identificacion del tipo de
empresa y el modelo Z-score.

w

Objetivo: identificar la actividad que
ejerce la empresay el modelo de Altman a ser
aplicado.

Técnica a usar: Cuestionario y
observacion.

Informacién: A partir de las cuentas de
ventas y costo de ventas permitiran identificar qué
tipo de empresa se trata segun la actividad que
realiza cada una de las empresas en estudio.
Ademas, otra forma de identificar tipo de empresa
partiendo dela actividad que realiza, es las
respuestas obtenidas del cuestionario realizado
sobre la actividad que realiza y la cotizacién en
bolsa de valores.

Después que se identifique la actividad y
que se conozca, si cotiza o no en la bolsa, las
empresas seran clasificadas en manufactureras
que coticen en bolsa, manufactureras que no
coticen en bolsa y empresas no manufactureras
(servicios y comerciales) lo que facilitara la
identificacion del modelo Z-score de Altman a ser
aplicado a partir del estado de arte.

Indicacién metodolégica: La
identificacion del modelo Z-score a aplicar para
una determinada empresa manufacturera cuyo
este estd compuesto por el discriminante y las
razones financieras como solvencia(xy),
liquidez(xy), rentabilidad(xs), endeudamiento(xs) y
actividad(xs) y que depende de dos criterios, la
actividad que realiza y la cotizaciéon en bolsa de
valores mientras las empresas no manufactureras
(servicios y comerciales), solamente dependen de
la actividad que realizan y excluye la razén
financiera Xs conocida por actividad, segun
muestra la siguiente tabla:

Tabla 1. Criterios de identificacién de modelo Z-score a ser aplicado.

Tipo de actividad Cotiza Modelo Z-score
en
bolsa
Manufacturera Si Z=0,012X1+ 0,014X; + 0,033X3 +0,006X4 + 0,999Xs
Manufacturera No Z=0,717X1+ 0,847Xz + 3,107X3 +0,42X4 + 0,998Xs
Servicios y Comerciales - Z=6,56X1 +3,26X2 +6,72X3+ 1,05X4

Fuente: Elaboracién propia, a partir de los autores consultados.
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Salida: Actividad que realiza la empresay el
modelo de Altman a ser aplicado.

Paso 2.2: Determinacion de razones
financieras.

Objetivo: Calcular las razones financieras y
sustituir en el modelo de Altman Z-score.

Técnica a usar: Analisis financieros.

Informacion: Estados financieros
reexpresados.

Indicacion metodolégica: Se efectuara el
calculo de las siguientes razones financieras:
solvencia(x1), liquidez(x2), rentabilidad(x3),
endeudamiento(x4) y actividad(x5) segun Altman
Z-score a pesar del mismo calcular contrariamente
a muchos autores del area de administracién
financiera utilizando las variables que determinan
la fortaleza financiera de una firma, las siguientes:
activos circulantes (AC), activos totales (AT), ventas
netas (VN), pasivo circulante (PC), utilidad retenida
(UR), valor de mercado (VM), utilidad antes de
interés e impuesto (UAIl), pasivo total (PT) y gastos
financieros (GF); mientras Gitman utiliza las

mismas variables mas ventas anuales (VA),
inventarios (INV.), Efectivo y utilidad después de
impuesto (UDI).

Por lo tanto, a continuacién, se presenta la
tabla comparativa de calculo de las cinco (5)
razones financieras utilizadas por el modelo de
Altman Z-score y segun el autor norteamericano
Gitman (2006) muestra las féormulas usadas para
determinar el resultado de cada razén financiera,
donde se observa una gran diferencia en relacion
a las formulas usadas por el modelo de Altman Z-
score.

Ademas, resulta importante destacar que
aparte de la diferencia en féormulas utilizadas por
ambos, la otra es que Altman efectla el calculo de
razones financieras a partir de los estados
financieros reexpresados mientras Gitman, calcula
razones financieras utilizando estados financieros
no reexpresados. Este hecho, hace con que el
resultado de cada razén obtenido por Altman sea
actualizado y capaz de predecir la insolvencia
financiera.

Tabla 2. Comparacion de célculo de razones financieras.

Razones Segun

financieras JAltman Z-score

Gitman

Interpretacion

Solvencia

Capacidad para pagar las
deudas a corto plazo
(aproximadamente 2).

Capacidad para pagar las
deudas a corto plazo
(aproximadamente 2).

Liquidez

Capacidad para pagar las
deudas con los activos mas
liquidos (1 o mas).

Capacidad de pago inmediata.

Rentabilidad

Mide la rentabilidad con
respecto a las ventas
generadas (aceptable el 7,8%).

Endeudamiento

Indica la proporcion relativa a
las contribuciones de capital
que hacen los acreedores y
propietarios (aproximadamente
0,45%).

Actividad

Eficiencia en uso de activos
totales para generar ventas
(aceptable el indice de 1,66).

Fuente: elaboracion propia, a partir de los autores consultados.
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La razén financiera de liquidez, Gitman
calculada de tres (3) formas diferentes en relacién
a Altman, pero, para el efecto del presente articulo,
se debe utilizar la razén de la prueba acida (rapida)
que es una medida mas conservadora de la
liquidez y durante el calculo de esta razon, se
incluye todos los elementos de las demas razones
donde a partir de los activos circulantes se deduce
los inventarios y se divide entre los pasivos
circulantes.

Teniendo en cuenta las diferencias
identificadas anteriormente, nos conduce afirmar
que Altman Z-score obtiene resultado de cada
razéon financiera que permite a la empresa
predecir por 2 afios de anticipacion, la posibilidad
de quiebra pues calcula razones financieras
utilizando estados financieros reexpresados e
indice de solvencia calcula estableciendo la
relacion de capital neto de trabajo y activo total.

La funcion que desempefian tanto el indice de
solvencia como el capital neto de trabajo fue
reconocida por Gitman (2006), cuando afirma que
el indice de solvencia es el verdadero indicador de
la liquidez y usado frecuentemente para hacer
comparaciones con otras empresas, pero, si una
empresa pretende efectuar comparacion en el
transcurso de tiempo su liquidez, entonces, utiliza
capital neto de trabajo.

En otras palabras, se puede reafirmar que el
uso de capital neto de trabajo por parte de Altman
para calcular indice de solvencia, permite predecir
la insolvencia de una empresa en el futuro,
mientras por la alternativa segiin Gitman permite
conocer la solvencia de una empresa en el
presente  momento pues utiliza estados
financieros no reexpresados y el indice de
solvencia se calcula estableciendo la relacion entre
el activo circulante y el pasivo circulante. Esto
significa, es preferible calcular el indice de
solvencia por la alternativa segun Gitman en el
momento corriente para simplemente efectuar la
comparacion con el indice de solvencia de Altman.

Por lo expuesto anteriormente, se puede
afirmar que, si la empresa pretende distribuir
utilidades a los socios hoy, utilizando la alternativa
segln Gitman, estaria distribuyendo utilidades
que realmente la empresa ha generado. Mientras

si la misma empresa pretende distribuir utilidades
a los socios en el futuro, utilizando la misma
alternativa segun Gitman, sin duda alguna, la
empresa estaria distribuyendo el patrimonio y
corre el riesgo de descapitalizacién.

Por lo tanto, es preferible la alternativa
considerada en este articulo que utiliza el Altman
Z-score con estados financieros represados y
capital neto de trabajo para el calculo de razones
financieras e indice de solvencia, respectivamente.

Salida: El resultado de cada razén financiera.

Paso 2.3: Determinacion del valor
numérico de Z-Score.

Objetivo: Calcular Z-Score para determinar la
zona en que se encuentra ubicada la empresa.

Técnica a usar: Ecuaciones obtenidas a partir
del Analisis discriminante.

Informacioén: Modelo Z-Score identificado y
razones financieras.

Indicacion metodolégica: Asumiendo lo
planteado por Takahashi, Taques, Basso vy
Chierighini (2016) cuando afirma que el valor
numeérico Z-Score de Altman muestra las zonas de
quiebra, gris y sin peligro, en dependencia del tipo
de empresa, se puede afirmar que este modelo
presenta elementos suficientes para ser
seleccionado en aras de alcanzar el objetivo
previsto en este trabajo. Por tanto, para calcular el
valor del Z score se sustituyen las razones
financieras en la ecuacion correspondientes segun
el tipo de empresa.

Salida: Valor numérico de Z-Score.

Paso 2.4: Determinacién de limites a la
distribucion de utilidades.

Objetivo: Determinar la zona en que se
encuentra ubicada la empresa.

Técnica a usar: Observacion

Informacién: Valor numérico de Z-Score.

Indicacion metodolégica: Partiendo del valor
numérico de Z-Score ya calculado anteriormente,
segun Takahashi, Taques, Basso y Chierighini
(2016), recomiendan que se determine la zona en
que se encuentra ubicada la empresa la cual
conduce a la identificacién de limites a la
distribucién de utilidades a los socios/accionistas
segun el modelo de Altman que se trate de los tres
(3) existentes: Modelo para empresas
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manufactureras que coticen en bolsa, modelo para
empresas manufactureras que no coticen en bolsa
y modelo para empresas no manufactureras (
servicios y comerciales)

Zona de quiebra: significa que probablemente
la empresa puede presentar algunos problemas
financieros en un lapso de dos afios. Este es el
intervalo mas bajo de la zona gris y exige tomar
medidas drasticas para evitar la quiebra o
insolvencia total, y en caso contrario, la empresa
practicamente incurrird en quiebra, es decir, no
recupera su solvencia.

Zona gris: sefiala alguna seguridad relativa y
estd debajo del umbral de mas alta seguridad. Es
necesario estar preparados en la empresa para
cualquier situacién.

Zona sin peligro: indica que probablemente la
firma no tendra problemas de solvencia en el corto
y mediano plazos, aunque factores tales como la
mala gestion, fraude, desaceleracion econdémica y
otros pueden causar un cambio inesperado.

A continuacion, se presenta detalladamente a
través de las siguientes tablas, los tres (3) modelos
de Altman Score:

Tabla 3. Modelo para empresas manufactureras que coticen en bolsa.

Valores de Z

Zona

Limite (Salida)

Z<1,81

Zona de quiebra

No distribuir utilidades

1,81<7<2,999

Zona gris

Distribuir con precauciéon o no
distribuir utilidades

Z>2,99

Zona sin peligro

Distribuir utilidades

Fuente: elaboracion propia, a partir de los autores consultados.

Tabla 4. Modelo para empresas manufactureras que no coticen en bolsa.

Valores de Z Zona Limite (Salida)
Z<1,2 Zona de quiebra No distribuir utilidades
1,2<72<29 Zona gris Distribuir con precaucién o

no distribuir utilidades
Z>29 Zona sin peligro Distribuir utilidades

Fuente: elaboracion propia, a partir de los autores consultados.

Tabla 5. Empresas no manufactureras (Servicios y Comerciales).

Valores de Z Zona Limite (Salida)
Z<1,1 Zona de quiebra No distribuir utilidades
1,1<2<26 Zona gris Distribuir con precaucién o no
distribuir utilidades
Z>26 Zona sin peligro Distribuir utilidades

Fuente: elaboracion propia, a partir de los autores consultados.

Las anteriores tablas muestran claramente
lo que constituye salida del presente paso
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indicando en que zona una empresa puede tomar
la decisién de distribuir o no la utilidad a los socios
segun establecen los estatutos de la sociedad.

Ademas, las mismas muestran que una
empresa puede tomar la decisién de distribuir
utilidades, segln establecen los estatutos, con
seguridad cuando la misma se encuentre ubicada
en la zona sin peligro, con mucho cuidado o no,
cuando se encuentre en la zona gris y nunca
distribuir la utilidad en la zona de quiebra.

Por otra parte, los coeficientes mayores
asociados a las variables independientes (VI) en la
funcién discriminante indican las variables que
mas discriminan entre los grupos, por lo tanto,
permiten identificar la VI (factor o en este caso
cuentas contables) sobre el cual hay que actuar
predominantemente en la estrategia de negocios
segun el tipo de empresa para que no se produzca
la quiebra. El signo indica el sentido de la
influencia.

CONCLUSIONES

Este aspecto se debe incluir para el analisis
de la magnitud del Z-score, aun cuando brinde un
resultado en la zona sin peligro, pero préximo a la
zona gris o cuando se encuentra en esta Ultima
zona.

Salida: Distribuir utilidades, distribuir con
precauciones o no distribuir y no distribuir
utilidades a los socios/accionistas y propuestas de
los aspectos sobre los cuales se debe actuar
(solvencia, liquidez, rentabilidad, endeudamientoy
actividad) a través de estrategias para mejorar la
situacion existente.

Este modelo, a pesar de no tener en cuenta
la inflacién, identifica claramente las zonas de
quiebra, gris y sin peligro, las cuales permiten
tomar una decision estratégica sobre la
distribucién de utilidades a los socios o accionistas
sin afectar el patrimonio en el momento
inflacionario, una vez que se usa para calcular el
valor numérico de Z-Score a partir de la
informacién financiera ya reexpresada.

La particularidad de las medianas empresas mozambicanas establece la necesidad de disefiar un nuevo
procedimiento de distribuciéon de utilidades que permita la reexpresion de los estados financieros y la
prediccién de quiebra segun las normas internacionales de contabilidad para evitar la descapitalizacion
empresarial. Por lo tanto, la propuesta de pasos metodolégicos para el disefio de este procedimiento dota
de un instrumento tanto a los directivos y técnicos de la administracion tributaria como de las medianas
empresas responsabilizadas con este accionar que les permite de una forma viable y cientificamente

argumentada dar la solucion a este problema.
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INTRODUCCION

n el sector agrario con la aplicacién de la NIC

41 Agricultura se introduce una forma

diferente 'y novedosa respecto al

tratamiento contable de los hechos

econdmicos a que estan sujetos los activos

biolégicos. El objetivo de esta Norma es
prescribir el tratamiento contable, la presentacién
en los estados financieros y la informacion a
revelar en relacion con la actividad agricola (IFRS
Foundation, 2018).

El proceso de transformacion bioloégica a
que estan expuestos y por las propias
particularidades de dichos activos, asi como por la
naturaleza de las explotaciones agrarias,
pecuarias, forestales y mixtas, hace a los activos
biolégicos (animales vivos y plantas), que sean
especiales y diferentes al resto de los activos.

Las empresas agrarias son fuente de
generacion de empleo y de riquezas en todo el
mundo, y en muchos paises de América Latina son
determinantes en sus economias. A pesar de la
puesta en vigencia desde el 1 de enero de 2003 de
la NIC 41 Agricultura, aun no es muy conocia y
aplicada en toda su extension, lo que es un desafio
para las universidades y empresarios del sector.

DESARROLLO

Particularidades y peculiaridades de la NIC 41
Agricultura

El dinamismo de la actividad agraria la hace
especial y distinta a otros tipos de actividades
como la productiva, comercial o de servicios. El
proceso de transformacion biologica a que estan
expuestos los activos biolégicos (crecimiento,
deterioro, procreacién o produccién), provoca que
ocurran cambios cualitativos y cuantitativos que
los distingue y hace diferentes al resto de los
activos. Tal situacion hace diferente la
comprensién del quehacer contable de dichos
activos al producirse aumentos y disminuciones
tanto en cantidades como en la calidad de los
mismos.

En la realizacion de la investigacion fueron
importantes las consultas realizadas a trabajos
realizados por algunos autores de América Latina
como: Calvo (2004); Ivanovich, Pefia, y Torres
(2012); Acosta, Espinoza, Lépez, y Dominguez
(2013); Ceriani y Vigil (2014); Agudelo (2014);
Aguilar (2015); De Palatis (2015); Mendoza y Trivifio
(2015); Garcia, Lépez, y Cerdn (2015) Salas, Romero
y Vega; (2015); Mancini (2016); Meneses Meneses
& Gordillo Pinzén (2016); Rodriguez y Ruiz ; (2016);
Arévalo, Pulido y Rangel (2017); Campos,
Villacreses, Suarez, Uhsca y Menéndez (2017);
Villacis (2017); Hernandez, Nufiez y Zapata (2017);
Lalangui Balcazar y Eras Agila, (2017) ;Carvajal,
Escobar, y Carvajal (2018); Gallegos (2018); Reyes,
Chaparro, y Oyola (2018)y Solorzano (2018), en
paises como México, Colombia, Ecuador, Chile,
Perd y Venezuela y donde ocurre un proceso de
adopcién y/o convergencia de la NIC 41
Agricultura.

El objetivo del presente trabajo es
sintetizar las experiencias en la aplicacién de la NIC
41 Agricultura en paises de América Latina

Muchos son los investigadores vy
académicos que muestran sus diversos Yy
diferentes criterios acerca de la NIC 41 Agricultura,
en algo que si concuerdan es que no se debe
aplicar exactamente porque estd expuesta a
subjetividades y distintas interpretaciones. Al
respecto Benavente (2010) y Ceriani & Vigil (2014)
destacan como la actividad contable en Ia
agricultura presenta peculiaridades y
particularidades propias de la actividad que la
distinguen de otros sectores y que a lo largo de la
historia no han sido tenido en cuenta en la
contabilidad. Al mismo tiempo sefialan que dicha
actividad se puede caracterizar como singular,
especial o excepcional por la forma en que
suceden los hechos econémicos.
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Siguiendo las ideas anteriores, asumimos
el criterio de Veiga (2013) sobre las peculiaridades
de las empresas del sector agropecuario como se
describe a continuacion:

a) No se pueden parar temporalmente.

b) Son dependientes de ciclos vitales.

¢) Estan sujetos a riesgos naturales vy
medioambientales.

d) Se trata de producciones estacionales.

Existe una idiosincrasia propia. (pp. 23-24).
Importante destacar los elementos que se tuvieron
en cuenta, en los fundamentos de las Conclusiones
de la NIC 41 Agricultura del IASC. La diversidad en
la contabilizacion de las actividades agricolas ha
ocurrido porque:

a) con caracter previo al desarrollo de la Norma,
los activos asociados a actividades agricolas,
asi como los cambios en tales activos, fueron
excluidos del alcance de las Normas
Internacionales de Contabilidad:

i. laNIC 2 Inventarios excluia “inventarios en
proceso de productos ganaderos, agricolas
o forestales... siempre que no sean
medidos al valor neto realizable, de
acuerdo con las practicas tradicionalmente
establecidas en ciertas industrias”;

ii. laNIC 16 Propiedades, Planta y Equipo no
era aplicable a “bosques y recursos
naturales renovables similares”;

iii. La NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias6 no trataba de los ingresos
procedentes de los “incrementos naturales
en las ganaderias, asi como en otros
productos agricolas y forestales”; y

iv.  la NIC 40 Propiedades de Inversién no era
aplicable a “bosques y recursos naturales
renovables similares”;

b) las guias contables para la actividad agricola
desarrolladas por las legislaciones nacionales
han sido, en general, desarrolladas poco a
poco para resolver problemas especificos
relativos a las actividades agricolas
significativas de esos paises; y

¢) la naturaleza de la actividad agricola origina
incertidumbre o conflictos cuando se aplican
los tradicionales modelos contables, en
particular por los hechos especificos asociados
con la propia transformacion biologica
(crecimiento, degeneracién, produccién vy
procreacién), que alteran la sustancia de los
activos bioldgicos dificultando el tratamiento
con un modelo contable basado en el costo

histérico y la realizacién (IFRS Foundation,
2018).

Diversas han sido las criticas respecto a las
fallas tedricas de la NIC 41 Agricultura, observadas
en paises como Francia, EEUU, Australia, Nueva
Zelanda y el Reino Unido, considerados los de
mayor arraigo y costumbres en la normalizacién
de la contabilidad de la agricultura. Al respecto
coincidimos con lo expuesto por Aryanto (2011)
cuando expone:

e No se alcanzan caracteristicas cualitativas de
comparabilidad debido a que el modelo de
medicion mas utilizado es el modelo de costo
(costo histérico). En cuanto al modelo de valor
razonable, existen varios modelos que se
utilizan. El uso de diferentes modelos de
medicion resulté en las diferencias de calidad
de los ingresos en el sector agricola a nivel
internacional.

e No se cumple la restriccion de costo beneficio,
existe evidencia de que en algunas
jurisdicciones no se aplica la norma por la
exposicidon a una mayor carga tributaria, o su
implementacién conlleva a una mayor pérdida
gque ganancia.

e Volatilidad de ganancias.

e El papel de los auditores en la vigilancia de la
aplicacion de la norma varia de un pais a otro.
En algunos casos, se produjo un desacuerdo
entre los auditores y las administraciones.

e Enalgunos paises tropicales, el valor razonable
determinado por las autoridades del mercado
no refleja el valor razonable de los productos
basicos tales como el café, el té, los platanos 'y
el cacao. No todas las partes interesadas
aceptan que el valor razonable. (p. 3)

Un estudio importante en la regién ha sido
el desarrollado por Ivanovich, Pefia, & Torres
(2012) , donde en su megaproyecto de
investigacién "Analisis critico de las NIIF-IFRS" a
través del Centro Internacional de Investigacion de
Contabilidad en Ciencias de la Contabilidad, del
Departamento de Contabilidad y Auditoria de la
Facultad de Administracién y Economia de la
Universidad de Santiago de Chile (USACH),
persigue como uno de sus objetivos promover y
fortalecer el establecimiento de una Red de
investigadores en el campo de la contabilidad
internacional y contribuir al debate sobre las
Normas Internacionales y los procesos de
convergencia a su aplicacion.

En la recoleccion de la informacion,
Ivanovich, Pefia, & Torres (2012), aplicaron un total
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de 25 encuestas en linea a investigadores de nueve
paises (Argentina, Chile, Cuba, Ecuador, €El
Salvador, Honduras, México, Panamay Peru) de los

33 con que cuenta la regién de América Latina. Uno
de los resultados de dicha encuesta se muestra en
la siguiente tabla:

Modelos de medicién contable
Pais Costo Histérico COStO_ de Valor Razonable Otro
Reposicion
Argentina X
Chile X
Cuba X
Ecuador X (50%) X (50%)
El Salvador X
Honduras X
México X (64%) X(36
Panama X
Peru X

Fuente: lvanovich, Pefia, & Torres (2012, p. 15)

En la regidén aun el principio conservador es el mas frecuente, lo que muestra la forma en que se
valorizan los activos en las empresas, y por otra parte predomina el costo histérico, aunque en algunos paises
se combinan mas de un método. En ese mismo orden, y luego de realizar un estudio de la Asociacion
Interamericana de Contadores, Acosta, Espinoza, Lopez, & Dominguez (2013), muestran en la siguiente tabla
las normas que existen en determinados paises para el sector agricola:

PAIS

ORGANO EMISOR

NORMA

Internacional

International Accounting
Standards Board - IASB

IAS 41 Agricultura

Estados Unidos
de Norteamérica

Financial Accounting Standards
Board - FASB

SOP 85-3, Contabilidad de los
productores agricolas y las
cooperativas agricolas

Resolucién Técnica No. 22
Argentina Federacién Argentina Consejos | “Normas Contables
& Profesién CE - FACPCE Profesionales: Actividad
agropecuaria”
~ Instituto de Contabilidad y Normas de Adaptaao.n.del Plan
Espafia o General de Contabilidad de
Auditoria de Cuentas - ICAC e
Empresas del Sector Vitivinicola
Centro Mexicano para la
México Investigacion 'y Desarrollo .c'ie NIF E-1 Agricultura
Normas de Informacién
Financiera - CINIF, A.C.
Brasil Conselho Federal de No se encontré
Contabilidade - CFC
Canadé Chartered Accountants - CICA | No se encontré
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PAIS ORGANO EMISOR NORMA
Instituto Nacional de
Colombia Contadores Publicos de | No se encontré
Colombia - INCP

Fuente: Acosta, Espinoza, Lopez, & Dominguez (2013, p. 82)

A pesar de los diversos criterios entre los
profesionales de la contabilidad a nivel mundial, la
regién de América Latina no escapa a tal situacion,
y algunos paises adaptan, otros adoptan,
armonicen y/o convergen en torno a la aplicacién
de las NIC, pero es muy importante.

Para la actividad empresarial internacional
es importante la homogenizacion y
comparabilidad en la informacién, al respecto
Garcia, Lopez, & Ceron (2015) sefialan que se
"requiere uniformidad global en cuanto a:
moneda, sistemas de calidad, regulaciones y
legislaciones, principios y politicas fiscales,
principios y politicas econémicas, y presentacion
de reportes financieros; es asi como se generan las
normas internacionales de contabilidad". (p. 25)

En el caso particular la aplicacion de la NIC
41 Agricultura en el mundo en general vy
esencialmente en América Latina Tamayo,
Mancheno, Pardo y Fierro (2017) destacan que:
"Con la globalizacion, en la actividad agropecuaria
surgieron las oportunidades para los productores
agricolas de exportar e internacionalizar sus
productos, y con ello brota también la necesidad
de insertarse en mercados internacionales donde
la estandarizacién de informacién financiera" (p.
2).

Aplicacién de la NIC 41 en algunos paises de
América Latina

Con la puesta en vigencia de la NIC 41
Agricultura en enero de 2003, es novedoso el
concepto de activos bioloégicos por la
transformacion biologica caracteristica de los
animales vivos y las plantas. A pesar de los afios
promulgacion de la dicha norma, aun no se ha

comprendido la importancia y alcance de Ia
misma.

Al respecto Aguilar (2015) sefiala, que " en
los paises latinoamericanos y especialmente en
regiones como Girardot-Colombia, en donde las
empresas agricolas son fuente de generacion de
empleo y de desarrollo, mediante el cultivo de
activos bioldgicos (vides, palmas aceiteras, café) (p.
13) ", no se ha difundido la norma en toda su
extension. Siguiendo la idea anterior Arévalo,
Pulido y Rangel (2017) sefialan que: "El manejo
contable de los activos biolégicos va a depender de
la intencionalidad de la produccion y de las
caracteristicas propias de la especie animal o
vegetal que se esté utilizando "(p. 19)

ECUADOR

En Ecuador entre los afios 2006 y 2008 la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador
decide que todas las empresas bajo su control
adopten las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) como base para la
preparacion y presentacion de estados
financieros, pero en el proceso que inicia en el afio
2010 y concluye en el 2012 es que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se sustituyen
por las NIC, mostrandose una adaptacion a estas.
(Mendoza Mora & Trivifio Torrres, 2015; Carvajal,
Escobar, & Carvajal, 2018) .

Diversos han sido los puntos de vista
afrontados para la aplicacion de la NIC 41
Agricultura y que sea conveniente para las
empresas, al respecto Lalangui y Eras (2017)
sefialan que "la informacion financiera generada
en la actividad agricola mantendra la fiabilidad,
razonabilidad para los inversionistas internos y
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externos, tuvieron que emprender cambios en la
normativa interna como lo hizo Argenting,
Colombia y los paises europeos". (p. 70)

En Ecuador se han realizado diversos
estudios sobre la aplicacion de la NIC 41
Agricultura, como el realizado por Campos,
Villacreses, Suarez, Uhsca, & Menéndez (2017) :NIC
41 - Activos Biologicos - EI impacto de la
revalorizacion de ganados a valor neto de
realizacién en la empresa Rodeo Grande S.A" y el
de Carvajal, Escobar, & Carvajal (2018) “Valoracién
de los activos bioldgicos aplicando la NIC 41 para
el caso de las plantaciones de banano", al ser este
esta una de las actividades agricolas que mas
aportan divisas al pais.

Para los activos bioldgicos en muchas
ocasiones no es posible contar con un mercado
activo, por lo que se presupone que medirlos al
costo histérico es mas justa y coherente. En ese
mismo orden, Campos, Villacreses, Suarez, Uhsca,
& Menéndez (2017), sefialan:" El principal
inconveniente del reconocimiento de las
diferencias en los cambios de valor razonable... es
la creciente volatilidad de los resultados. "(p. 18). Al
respecto Gallegos (2018) sefiala: “La mayoria de los
modelos contables aplicados en los distintos
paises por varios siglos fue el método de medicién
a costo historico, en algunos casos ajustados por
efectos de la inflacién, para reflejar la situacion
econdmica del pais." (p. 343).

COLOMBIA

En Colombia, los principios de contabilidad
generalmente aceptados bajo el mandato del
Decreto 2649 de 1993, es por el cual las empresas
del sector agropecuario realizan sus operaciones
al no tener definida una normativa especifica para
los activos biolédgicos. A través de Decreto 2650 de
1993 establece el Plan Unico de Cuentas para
Comerciantes.

Las organizaciones del sector agropecuario
y agricola se encuentran vigiladas en la mayoria de

los casos por la Superintendencia de Sociedades,
entidad de vigilancia y supervision que en algunas
situaciones solicita informacion del valor de
mercado de los activos de dichas empresas
(Agudelo Gutiérrez, 2014).

Meneses y Gordillo (2016), sefialan que en
Colombia, "se promulgé la Ley 1314 del 13 de julio
de 2009, esta establece los parametros para que
en el pais se converja a la adopcién de las normas
internacionales de contabilidad, de informacion
financiera y aseguramiento de la informacién" (p.
4).

El sector agricola colombiano en los
ultimos afios ha tenido wuna participacion
destacada en los mercados internacionales, pero
lo que se observa es que la contabilidad que
maneja la mayoria de las empresas agricolas no
cuenta con las herramientas y técnicas adecuadas
para la valoracién de sus activos biolégicos a su
valor razonable. (Garcia, Lopez, & Ceron, 2015, p.
25)

Por las propias caracteristicas de Colombia
y lo que representa la produccién cafetera para la
economia nacional que aun es el principal
producto exportable, es significativo el trabajo
realizado por Agudelo (2014) "Implicaciones del
uso de criterios de medicion segun NIIF para
activos biolégicos en empresas del sector cafetero
en Colombia".

Agudelo (2014) muestra en su
investigacién que existen diferencias importantes
en las normas colombianas y lo exigido con la
aplicacion de la NIC 41, la mas destacada es que en
la NIC 41 Agricultura tiene un peso importante
como criterio de evaluacion el valor razonable, sin
embargo el criterio mas utilizado en Colombia es
el costo historico, por lo que sugiere que las
empresas del sector agrario deben alinearse mas
a lo estipulado en la NIC 41.

Teniendo en cuenta la importancia del
tema, en los Ultimos afios en Colombia y en el
mundo se compila informaciéon de una serie de
autores que evaltan las NIIF en especial los activos
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biolégicos, de acuerdo a los diferentes puntos de
vista, desde su definicién hasta lo concerniente a
los costos histéricos, el valor razonable de los
mismos, basandose en el Estandar Internacional
que aborda el tema de los activos biolégicos en la
NIC 41 Agricultura.(Arévalo Orjuela, Pulido
Moreno, & Rangel Diaz, 2017, p. 18)

En un estudio realizado en empresas
piscicolas en Colombia Meneses y Gordillo (2016),
realizan un estudio sobre valor histérico vs valor
razonable, al respecto sefialan: "La medicién al
costo histérico permite darle un valor real al activo
desde su adquisicion, produccién y venta, porque
en é| se reflejan todas las erogaciones que se les
incorporan al activo". (p. 14), sin embargo, en
cuanto al valor razonable exponen: "La medicion al
valor razonable, para valorar un activo en el
proceso de producciébn seria muy costoso y
complicado para las empresas piscicolas ya que se
tendria que estar actualizando el valor del pez". (p.
14). De forma general consideran que tienen
mayor confiabilidad y fiabilidad al medir el costo
histérico al contar con mayores evidencias.

Los activos bioldgicos (animal vivo o
plantas), al no tener las mismas caracteristicas en
su proceso de trasformacion biolégica, no deben
medirme de igual forma, por ejemplo, se pueden
tener en cuenta elementos como: sus etapas de
maduracion o recoleccién, o si su produccion es a
corto o largo plazo, donde influyen elementos
como el terrero, el clima, entre otros.

Al respecto Reyes, Chaparro y Oyola
(2018) sefialan: “Con respecto al uso del modelo
del costo histérico para medir los activos
biolégicos, el estudio evidencié que su utilizacién
es predominante frente al valor razonable (66,7%
de los casos), (pp. 32-33) ", cuando se utiliza este
ultimo método y no se cuenta con toda la
informacién necesaria para su tratamiento
contable, se considera que no es facil de calculary
muy subjetivo.

PERU Y CHILE

Hernandez, NuUfiez y  Zapata (2017),
realizan una importante investigacién sobre:
Criterios de medicion y revelacién de la NIC 41
aplicados por empresas peruanas y chilenas.
Particularmente en PerU para las empresas que
cotizan en bolsa, se les exige mostrar sus estados
financieros a la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) por los parametros establecidos por
las NIIF, teniendo presente la Ley N° 29720-
2011.En el caso de las empresas chilenas, se
adoptan las NIIF de forma explicita, como quedé
acordado en el Colegio de Contadores de Chile, en
su Boletin Técnico N° 85 del 19 de diciembre de
2013.

En ambos paises, con la aplicacion de la
NIC 41 Agricultura, ocurrieron una serie de
cambios en la forma de realizar el reconocimiento
y la medicion en las empresas del sector agricola.
El cambio predominante es en la aplicacién del
modelo de valor razonable para medicién inicial,
en lugar del modelo del costo histérico.

Segln Hernandez, NUfiez y Zapata (2017,
p. 122) , "Las empresas encuentran dificultades
para su aplicacién (...) debido a la necesidad de
mediciones a valores de mercado con precios de
mercados activos o a flujos descontados y
reconocimiento de ganancias no realizadas, en
lugar de los criterios del costo histérico" Estos
autores encuentran limitaciones para el uso del
criterio del costo, debido a la frecuente falta de
sistemas de contabilidad analitica en las empresas
agrarias, capaces de tratar y analizar estos datos
para la elaboracion de estimaciones correctas para
el costeo. (Rodriguez & Di Lauro, 2007).

En sentido general en Perd y en Chile, las
empresas utilizan el valor razonable para medir
sus activos biolégicos, pero cuando no disponen
de un mercado activo las empresas peruanas
utilizan los flujos de caja descontados y las chilenas
el costo histérico.

MEXICO
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En el caso particular de México la NIFE-1
“Agricultura”, esta enfocada a las actividades que
llevan a cabo las entidades del sector
agropecuario, como se encuentra establecido en
su objetivo: “El objetivo de este Boletin es
establecer el tratamiento contable de |la
transformacion de activos biolégicos en la
administracién de actividades agropecuarias
(actividad agricola) asi como su correspondiente
presentaciéon y revelacion en los estados
financieros” (CINIF, 2007).

Al respecto, Acosta, Espinoza, Lopez, &
Dominguez (2013) sefialan:

...esta norma es de aplicacion general para
las empresas del sector agropecuario; sin
embargo, en este sector existen una gran
diversidad de actividades"..., "razén por la cual se
considera que una norma contable tan general no
es suficiente para satisfacer los requerimientos de
informacion de estas entidades. (p. 73)

En este mismo orden de ideas, en el caso
particular de las empresas cafetaleras para Acosta,
Espinoza, Lépez, & Dominguez (2013), existen una
serie de conflictos especificos como los que se
muestran a continuacioén:

El crecimiento normal de los cafetales que
se poseen implica cambios de valor, ademas debe
considerarse el destino que se le dé al grano
cosechado. Segun el destino, pueden ser
considerados como factores de produccion o
como productos.

En el caso de los pequefios productores,
existe gran dificultad para identificar los gastos e
ingresos familiares de los gastos e ingresos de la
empresa.

La actividad cafetalera depende de ciertos
factores dificilmente controlados por el hombre,
entre ellos los climaticos.

La valoracién del costo de produccién de
los cultivos en tierra o en proceso dependen de la
etapa de desarrollo del cultivo.

Existencia de mano de obra familiar.

El adecuado reconocimiento de los
rendimientos del café.

Los cambios en los precios del mercado del
café. (p. 73)

Al no existir una norma especifica, induce a
que coexistan diferentes razonamientos al
registrar los hechos econémicos en dicho sector,
por ejemplo, a la hora de utilizar la valuacion y
presentacién de la informacion, determinar el
costo, situaciones que impactan en las decisiones
contables y financieras de las empresas. No contar
con criterios normalizados trae consigo que no se
posea informacién comparable para tomar
decisiones mas, eficaces, eficientes y efectivas.

VENEZUELA

El Directorio Nacional Ampliado de la
Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela (FCCPV), en el afio 2004 toma la decisién
de armonizar el modelo venezolano a las NIIF,
sustituyendo los Principios de Contabilidad de
Aceptacion General. A partir del 1 de enero de
2008 es de obligatorio cumplimiento para las
grandes entidades, y para las pequefias y
medianas entidades, a partir del 1 de enero de
2011.

En el afio 2011 la FCCPV, como sefiala De
Palatis (2015) "establecio el Acuerdo marco para la
adopcién de las NIIF; eliminando criterio de
definicion para calificar pequefias y medianas
entidades y, normando la aplicacién para este
ultimo grupo" (p. 16).

Con el trabajo "La NIC 41 en empresas del
sector porcino ubicadas en la region centro
occidental de Venezuela", desarrollado por Maria
Gabriela De Palatis en el afio 2015, se analiza la
aplicacién de la NIC 41 Agricultura en dicho sector,
tomando como referencia las  Normas
Internacionales de Informacién Financiera (VEN-
NIF)

Otro trabajo desarrollado en Venezuela
sobre la aplicacion de la NIC 41 Agricultura es
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"Impacto de la NIC 41 en la Razonabilidad del Valor
Contable de Activos Biolégicos de Ceba. Caso El
Tunal, C. A." realizado por Salas , Romero y Vega
(2015).

Para De Palatis, (2015) "las principales

El valor razonable y costo historico
sostienen posiciones diametralmente opuestas, en
cuanto a su medicién. Es imprescindible para
utilizar el valor razonable es la existencia de un
mercado activo para un activo biolégico, de no

ocurrir entonces seria imposible su medicion, su
valoracion no seria fiable. En tanto el costo
histérico se requiere de menos actualizaciones.

ventajas de la utilizacién del valor razonable en la
contabilizacion de los activos biolégicos son la
mayor simplicidad y mejor comprension” (p. 31).

CONCLUSIONES

Es necesario disponer de una norma especifica para la estandarizacion de la informacion contable-financiera,
que se adecuen a las realidades y contexto en que se desarrollan las empresas del sector agropecuario.

Es necesario disponer de una norma contable para la agricultura que responda a los intereses de cada pais,
porque el entorno no es igual en cada uno de ellos, al mismo tiempo las particularidades y diferencias entre
los productores de café, cafia de azlcar, cacao, banano, etc, son diversas.

Con la aplicacion de la NIC 41 Agricultura se percibe que las empresas del sector agropecuario aplican
distintos criterios de medicién y revelacién de los activos bioldgicos.
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Del quehacer financiero y
contable

Of the financial and accounting task

NAIBEL DENYTSE NUNEZ VILA!
YANEXI LEYVA TURRO?

IMinisterio de Finanzas y Precios, Cuba naibel.vila@mfp.gob.cu
2 yanexi.leyva@mfp.gob.cu

RESUMEN

Resumen de actividades politicas e ideoldgicas del colectivo de trabajadores del Ministerio de
Finanzas y Precios en el periodo abril a junio 2019.
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Se anuncia Plan de Actividades en saludo al 4 de

abril
02.04.2019

Con motivo a celebrarse el 57 Aniversario de la creacién de la Unién de Jévenes Comunistas
(UJC) este 4 de abril y en saludo al XI Congreso de la Unién de Jévenes Comunistas a
realizarse el proximo afio, la Secretaria General del Comité UJC del Ministerio de Finanzas
y Precios (MFP) anuncié hoy martes en la revista de la mafiana Buenos Dias, las actividades
que se realizan en saludo a la fecha:

a)
b)
)
d)
e)

f)

g)
h)
i)
)
k)
1)

Conexion Necesaria en la Empresa Estatal Socialista "Argelio Reyes Aguilar" (Prodal).
Trabajos voluntarios para la organizacién y embellecimiento de las areas.
Donaciones de sangre.

Tuitazo en saludo a la fecha.

Encuentro con los pioneros de la escuela aledafia Agustin Gomez Lubian.

Ofrenda floral a José Marti en el busto erigido en su nombre en el Lobby de la
institucién.

Encuentro recreativo con jovenes aficionados del MFP en el teatro del Ministerio.
Acto central donde se lanzara la convocatoria al 11 Congreso de la UJC.

Conexion necesaria. Visita al Museo Segundo Cabo.

Encuentro deportivo.

Plan de la calle.

Visita a casa sin amparo filial.

m) Conexidn necesaria y acampada por el 25 Aniversario del MFP en saludo al 1ero de

n)

mayo.
Subida al Pico Turquino y entrega del carné de la organizacién a los militantes de
nuevo ingreso.
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Este abril se fortalece pues como dijera el Apéstol José Marti: “(...) quien se alimenta de
ideas joévenes vive siempre joven”, “es de jévenes triunfar”.

Se celebra el 4 de abril en el Ministerio de

Finanzas y Precios
05.04.2019

En saludo a los aniversarios 57 de la Unién de Jévenes Comunistas (UJC) y el 58 de la
Organizacién de Pioneros José Marti (OPJM), este 4 de abril, los jévenes de la UJC y el
universo juvenil del Ministerio de Finanzas y Precios (MFP) pusieron en marcha el plan de
actividades disefiado para celebrar la fecha.

Un matutino especial en la mafiana dio inicio al festejo; en la ocasion los jévenes fueron
recibidos por Viceministros, Directores Generales y Directores del Organismo.
Posteriormente se rindié homenaje al Apdstol José Marti en el lobby del Ministerio; una
ofrenda floral se deposito junto al busto erigido en su nombre.

Mas tarde, el movimiento de artistas aficionados regal6 una presentacion cultural y justo al
mediodia los sitios en redes sociales fueron el espacio propicio para la reflexién.

Como colofdn, se realizé la segunda Conexion Necesaria y el Palacio del Segundo Cabo fue
el sitio histérico escogido para recorrer y construir juntos el conocimiento.
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Firma de convenio de colaboracion entre el
Ministerio de Finanzas y Precios y la Universidad

de La Habana
18.04.2019

Con el objetivo de promover el intercambio y la asistencia coordinada de las actividades en
el orden cientifico y docente en temas de interés y beneficio mutuo, este jueves se firmo el
convenio de colaboracion entre el Ministerio de Finanzas y Precios y la Universidad de la
Habana.

La Dra. Miriam Nicado, la Dra. Marta Milagros Moreno Cruz, el Dr. Antonio Romero Gémez
y el MsC. Rafael Montejo Veliz, rectora y decanos de la Facultad de Derecho, Economia y
Contabilidad y Finanzas de la Universidad de La Habana respectivamente, estuvieron
presentes por la casa de altos estudios. En representacion del Organismo, se encontraban
la ministra, Meisi Bolafios Weiss, viceministros, directores generales, directores y las
organizaciones politicas y de masas.

En la oportunidad, Nicado, insistié en la necesidad del analisis econdmico- financiero de las
investigaciones cientificas y el trabajo en colectivo y Bolafios Weiss en la significacion de la
capacitacion en derecho financiero y tributacion.

Durante el encuentro, se ratificé la importancia del vinculo de la academia con las
instituciones de diversa indole para el desarrollo econémico y social del pais a través de la
contribucion cientifica y técnica de docentes y estudiantes.
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Se celebra en el Ministerio de Finanzas y Precios

matutino central.
18.04.2019

La veracidad de la frase que confirma que la historia no es una carga para la memoria, sino
una iluminacion del alma se abrigé en el Ministerio de Finanzas y Precios (MFP). Esta
mafana, a 58 afios del aniversario de la victoria en Playa Girdn, la declaracion del caracter
socialista de la Revolucién y luego de la proclamacién de la nueva carta magna, casi a las
puertas del advenimiento del 1ro de mayo, se reunié el Ministerio de Finanzas y Precios
que este 21 de abril proximo, arribara a sus 25 afios de constituido, para rememorar
hechos, encarnados por una generacién de avanzada de la que hoy somos continuidad.

El matutino central fue presidido por: Meisi Bolafios Weiss, Ministra de Finanzas y Precios,
Viceministros, Directores Generales y Dirigentes de las organizaciones politicas y de masas
del MFP.

Hoy en Finanzas y Precios se ampararon remembranzas, alegrias, y sorpresas, pero quedd
sellado el compromiso para que el futuro de la Patria sea mejor, sabiendo que este pueblo
de coraje y espiritu de lucha continuara avanzando con pasos seguros, por el bien de todos
tal y como se refleja en el slogan de la Campafa disefiada alegoérica a la creacion de dicha
institucion.
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Se reconocié la labor desplegada por trabajadores que se han mantenido
ininterrumpidamente en la institucion, por mas de 5, 10, 15, 20y 25 afios. Firmes, colmadas
de principios y muy emotivas estuvieron las palabras centrales pronunciadas por Meisi
Bolafios Weiss, Ministra del centro.

La parte cultural anim¢ la cita con la coreografia presentada por las nifias, Sofia y Sabrina
y para concluir, la gran sorpresa, temas memorables de la cancionista contemporanea en
la voz de su autor, Raul Torres en cierre de lujo. Esta fue solo una de las actividades
programas por la celebracién de un aniversario que viene Por el Bien de Todos.

Imparte conferencia sobre la economia cubana el

Dr. José Luis Rodriguez
29.04.2019

Con motivo de los 25 afios del Ministerio de Finanzas y Precios, este lunes se contd con la
presencia del Cro. José Luis Rodriguez, Licenciado en Economia, Doctor en Ciencias
Econdmicas, Investigador y Profesor Titular y de Mérito de la Universidad de La Habana,
quien fue ministro del Organismo a partir de su constitucion en 1994, primer funcionario
en ocupar este cargo con la unificacién del Comité Estatal de Precios y el Comité Estatal de
Finanzas.

El también Asesor del Centro de Investigaciones de la Economia Mundial (CIEM), en dialogo
ameno intercambi6 con especialistas y directivos acerca de la economia cubana en el afio
2018y las perspectivas de desarrollo de la nacién para el periodo 2019-2021.
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De su vasta obra investigativa, Rodriguez mostr6 a los participantes una evaluacion de
diferentes periodos por los que ha atravesado la economia cubana. Temas cruciales como
la reforma y el crecimiento econémico, la evolucion de la productividad del trabajo, asi
como la politica econémica y las principales lineas estratégicas para el aflo 2019 fueron
tratados en el encuentro.

Titular de Finanzas y Precios visita provincia de

Matanzas
30.04.2019

Como parte de la visita gubernamental que realizara el Consejo de Ministros a la provincia
de Matanzas, la titular de Finanzas y Precios, Meisi Bolafios Weiss intercambi6 con los
representantes de los Consejos de Direccion de Finanzas y Precios y la ONAT provinciales y
el municipio cabecero; asi como, con profesores y estudiantes de las facultades de ciencias
empresariales y sociales.

Se ratificé el compromiso y la cooperacion de los participantes, asi como el fundamental
aporte de la ciencia en el perfeccionamiento de la Finanzas Publicas.
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Trabajadores del Ministerio de Finanzas y Precios

diran presente este 1° de Mayo
30.04.2019

En el marco de las celebraciones por el 25 Aniversario de la creacion del Organismo, el 11no
Congreso de la UJC a desarrollarse en el 2020 y en espera del Dia Internacional de los
Trabajadores este 1ro de Mayo, el Comité UJC del Ministerio de Finanzas y Precios (MFP)
convocd en mitin este lunes a jovenes militantes, jovenes del universo juvenil y trabajadores
en general, a decir presente en la cita fijada para el martes 30 de abril en la 3ra. Conexién
Necesaria y Acampada Juvenil. El encuentro sera en el parque Mariana Grajales, ubicado en
23y C, Vedado, alas 11:00pm.

Bajo el lema central: Unidad, Compromiso y Victoria, como expresion de nuestras
convicciones, “con todo el entusiasmo que les caracteriza a todos los jovenes, estaremos
presentes para demostrar que con nosotros se puede y se podra contar porque somos verdadera
continuidad de la Revolucion”, asi refiere Lisdenia Fajardo secretaria General del Comité UJC
del MFP.

La fiesta del proletariado mundial tendra como especial motivacién para los cubanos el
contundente Si de nuestro pueblo en el Referendo Constitucional, inequivoca confirmacién
de la decision de preservar y perfeccionar el Socialismo.
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Mayo
Trabajadores del Ministerio de Finanzas y Precios

alzando conquistas y sueiios.
02.05.2019

En Finanzas y Precios marcharon bajo el lema Unidad, Compromiso y Victoria este Primero
de Mayo. No pasé inadvertida la gran fiesta de los trabajadores, oportunidad para
demostrar al mundo que como dijera nuestro invicto comandante Fidel Castro: es
conviccion profunda de que no existe fuerza en el mundo capaz de aplastar la fuerza de la
verdad y las ideas.

Desde la noche anterior al dia del proletariado una representacién de jévenes del MFP
como iniciativa, se reunieron en conexion necesaria para brindar colorido y alegrias a la
cita.

Hoy nos asisten importantes motivaciones para la celebracién de esta jornada al
conmemorarse efemérides que nos dignifican como cubanos y enaltecen nuestra historia
y tradiciones de lucha. Fue sin dudas momento oportuno para denunciar las maniobras
dirigidas a desestabilizar los gobiernos de izquierda y progresistas en el poder,
particularmente en Venezuela, Brasil y otros paises hermanos.

Al mismo tiempo se convirtié en la demostracién de nuestra solidaridad con los pueblos y
trabajadores de América y el mundo, empefiados en alcanzar una justicia social incluyente,
en la lucha por la unidad y la paz plena.
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Jovenes del Ministerio de Finanzas y Precios en

Asambleas de Balance
06.05.2019

El viernes ultimo iniciaron las Asambleas de Balance de los Comité de Base (CB) de la Unién
de Jévenes Comunistas (UJC) del Ministerio de Finanzas y Precios (MFP). Como parte del
proceso, el CB No. 2 inaugur¢ el ciclo evaluativo de los jovenes militantes y el universo
juvenil del Organismao.

Con la participacién de funcionarios del Comité Central, Miembro del Buré Obrero del
Comité Nacional, Presidenta de las Brigadas Técnicas Juveniles Provincial de la UJC y
Miembro del Bur6 Obrero de la UJC del municipio Habana Vieja, en el encuentro se ratifico
la directiva de dicha estructura, se puntualizaron las principales ideas y motivaciones de
cara al 11no. Congreso de la UJC a desarrollarse el 4 de abril del 2020, aspectos de la vida
interna de la organizacion y los problemas fundamentales que aquejan a los jovenes;
asimismo se expusieron los logros alcanzados en estrecho vinculo con el universo juvenil y
las lineas de trabajo para los venideros periodos, en aras de seguir potenciando el papel
protagdnico de la organizacion como vanguardia de los jévenes cubanos y su valioso aporte
en el desarrollo econémico, politico y social del pais.
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Los jovenes de Finanzas y Precios continian en

Asamblea de Balance
09.05.2019

Como parte del proceso asambleario en el que se encuentra inmerso la Unién de Jovenes
Comunistas (UJC) de cara al 11no. Congreso de la Organizacién a celebrarse en el 2020, este
miércoles el Comité de Base No. 1 del Ministerio de Finanzas y Precios (MFP) realizd su
Balance correspondiente.

Con la presencia de Ramona Moré, miembro del Burd Obrero Provincial de la UJC y la
Primera Secretaria de dicha organizacion del municipio Habana Vieja, Yusmila Rodriguez,
en el encuentro se ratifico la direccidén de la estructura de base integrada por Yadira Valle
como Secretaria General y Anabel Ameijeiras y Eduardo Socarras como Secretarios
encargados de dirigir el trabajo cotidiano. Asimismo, se les entreg6 el reconocimiento,
Joven 25 Aniversario y Joven 11no Congreso a Randy Arteaga Rodriguez y Yadira Valle, dos
jovenes con destacada trayectoria y resultados.

El espacio fue propicio para analizar el funcionamiento y vida interna de la organizacion,
asi como el proceso de evaluacién, el trabajo politico- ideolégico y el fortalecimiento de la
militancia. Igualmente se debati6 acerca de la necesidad de la participacion de la juventud
en los procesos de cambio que se llevan a cabo en el pais, el protagonismo de la militancia
y su vinculacién con los integrantes del universo juvenil.
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Ministra de Finanzas y Precios participa en visita

gubernamental
15.05.2019

La ministra de Finanzas y Precios, Meisi Bolafios Weiss integra la visita gubernamental que
este miércoles se realiza a la provincia de Villa Clara. Como parte del recorrido sostiene un
encuentro en la Universidad Central de las Villas, Marta Abreu.

A través de su perfil oficial en Twitter, Bolafios Weiss califica el intercambio, presidido por
el Vicepresidente del Consejo de Estado, Roberto Morales Ojeda, como “interesante y
alentadora la exposicién presenciada”, impartida por la rectora de la institucidon que suscita
la ensefianza superior; ocasion en la que evidenci6 los avances del centro tanto en la
investigacion como en la innovacion.

La titular advierte una agenda llena de actividades, preveé visitar los politécnicos y la Oficina
Nacional de Administracion Tributaria del territorio, con el objetivo de revisar los procesos
de gestion y establecer intercambio con los contribuyentes, entre otras que se vendran
desarrollando en el marco de la visita gubernamental.
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Sin duda alguna una demostracion mas de que la maxima direccién de #Cuba anda con
pasos certeros, palpando bien de cerca los caminos por los que hoy transita la nacion, un
camino guiado por @DiazCanelB y que en @finanzasprecios es una forma mas de
demostrar que #SomosContinuidad, que #HacemosCuba.

Se alista Finanzas y Precios para Ejercicio
Meteoro 2019.

16.05.2019

Del 13 al 19 de mayo se desarrolla en toda Cuba la Jornada Nacional Contra Incendios. Un
programa que incluye varias actividades durante toda la semana, tiene lugar en el
Ministerio de Finanzas y Precios, creando las bases para el Ejercicio Meteoro que se
efectuara los préximos dias 18y 19.

En cita con todos los trabajadores en el teatro del Organismo, Luis Jesus Lopez Amigo,
Director de Defensa, Seguridad y Proteccion, explicé las acciones implementadas en
funcién de elevar la prevencion de catastrofes.
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El entrenamiento a los trabajadores en primeros auxilios, socorrismo, rescates y otras
acciones para preservar en primer lugar la vida del personal, asi como los recursos y medios
materiales, también son expuestos en conferencias impartidas por personal calificado.
Estar preparados es responsabilidad de todos, el Ejercicio Popular Meteoro es el ensayo
que permite elevar la cultura en la prevencion contra desastres y fortalecer la preparacién
del pais, para evitar los dafios severos a la economia y las pérdidas de vidas humanas que
estos puedan causar.

Economia y presupuesto en A Primera Hora
17.05.2019

Con la presencia de Lourdes Rodriguez Ruiz, viceministra de finanzas y precios, y Aliuska
Mesa Rodriguez, directora nacional de atencion territorial, se valord en el programa A
Primera de Hora, de Radio Progreso, la realidad econdémica del pais en cuanto al
presupuesto de los gastos sociales e ingresos planificados.

Uno de los puntos neuralgicos valorados en el espacio de la Onda de la Alegria fue de cobmo
enfrentar el uso de cada uno de los por ciento del presupuesto en funciéon de una
planificacion responsable en cada territorio, y su descentralizacidn territorial. Otro de los
temas abordados fueron los subsidios en materiales de la construccidn, las cadenas de
impagos, los procesos de distribucion de utilidades y el uso y destino de la contribucién
territorial.
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Asimismo, Rodriguez Ruiz destacd sobre su importancia para liberar al Estado del desgaste
innecesario de controlar pequefias esferas, pero alertd de lo relevante de llevarlos a cabo
para que sus ingresos también jueguen un papel fundamental en el desarrollo de la
sociedad. “Lo que transferimos a manos privadas no es la propiedad, sino la gestion de los
bienes de propiedad social, acoto.

Sesiona en Cuba 53 Asamblea General del Centro
Interamericano de Administraciones Tributarias
(CIAT)

24.05.2019

Del 21 al 23 de mayo del presente afio se desarrollé por primera vez en Cuba la 53
Asamblea General del Centro Interamericano de Administraciones Tributarias (CIAT). La cita
agrupd a mas de 54 delegaciones de 30 paises diferentes, teniendo como sede el Palacio
de Convenciones de la Habana.

Meisi Bolafios Weiss, ministra de Finanzas y Precios presidio el encuentro en la sesion
inaugural del pasado dia 21 de mayo, intervencién en la que reafirmé que seria una
oportunidad para intercambiar en torno a una administracion tributaria mas eficiente.
Por su parte la Vicejefa de la ONAT, Belkis Pino Hernandez, durante la segunda jornada del
encuentro intervino en el Panel: "Los procesos de dotacién de personal" y expuso temas
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medulares para alcanzar un mejor funcionamiento en el quehacer diario de la Oficina,
como la capacitacion a los jovenes.

En otro momento de su presentacion, explica que se retoma la creacion del Centro de
Capacitacion e Investigacion Tributaria de Cuba, a la vez que realza la importancia del
vinculo con las universidades para la capacitacién de los trabajadores de la Oficina y su
labor educativa hacia la poblacion.

Para el cierre del jueves 23 de mayo, luego del discurso de clausura pronunciado por el
viceministro de Finanzasy Precios, Vladimir Regueiro Ale, quedaron las emociones y deseos
de continuar unidos en la formacién de lineas que contribuyan a fomentar el trabajo por el
bien de todos.

Asi concluye la 53 Asamblea General del Centro Interamericano de Administraciones
Tributarias, con una mezcla de emociones. Justo cuando Mary Blanca Ortega, Jefa de la
ONAT, recibe de manos del Sr. Marcio Verdi, Secretario Ejecutivo del CIAT, una placa de
reconocimiento por la organizacién del evento y con alegria desbordada por la actuacién
de los nifios de la compafiia infantil “La Colmenita”, sus participantes de la emocién
llenaban de lagrimas sus ojos.

Sin dudas, se sellaba un debate fructifero con la exposicién de nuevas experiencias y
mejores practicas en este ambito.

El Doctor Eusebio Leal Spengler honra con su

presencia
27.05.2019 0 307
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Una experiencia de las que no se olvidan, vivieron esta mafana los trabajadores del
Ministerio de Finanzas y Precios. El Doctor Eusebio Leal Spengler, destacado intelectual,
politico, ensayista, investigador cubano e historiador de La Habana, honré con su presencia
en el marco de las actividades por el 25 Aniversario del Organismo y los 500 afios de la
ciudad.

El también Director de la Red de Oficinas del Historiador y del Conservador de Ciudades
Patrimoniales, deleité a todos en una conferencia magistral con sus vastos conocimientos
sobre la capital, su cultura y su gente. Su tono dulce y agradable fue el complemento
perfecto para que todos estuvieran pendientes y mantuvieran la atencion hasta el ultimo
momento del encuentro.

En sus palabras se refirié a la conservacion del patrimonio de la ciudad y a la restauracion
como “la lucha de la memoria contra el olvido” y afiadié “que solo se puede ir al futuro
desde el pasado”. Convocé a no olvidar la historia, porque “cuando una sociedad pierde la
memoria esta perdida; va a tientas; agoniza”. En este sentido, rememoro la obra impulsora
de los lideres indiscutibles Fidel y Raul en el mejoramiento de la nacién y resaltd que lo
hecho en la ciudad, hasta el momento, es fruto de la conciencia, la voluntad del “Si se
puede”y el esfuerzo colectivo.

Asimismo, insistié en “el pensar” como un ejercicio permanente y en “el actuar” como el
comportamiento que le proporciona todo su sentido al primero.

Como colofén, en tono jovial y ameno, encausdé la conversacion a temas sustantivos del
Organismo y en tal sentido, ahondd, desde la historia, en el pago de los impuestos como
una practica presente en la cultura de la humanidad. En su discurso, se remonté a siglos
pasados y citd a las culturas precolombinas como un vivo ejemplo de la disciplina fiscal y
conductas responsables.

Para concluir su conferencia, exhorté a trabajadores, directivos, funcionarios todos del
Ministerio de Finanzas y Precios, a seguir trabajando con entrega, compromiso y con la
sensibilidad y el aunar fuerzas como bandera. En este sentido expreso “para hacer obras
sociales hay que estar tocando corazones en todas partes del mundo”.
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Sesiona encuentro técnico con el Ministerio de

Finanzas de Eslovaquia
29.05.2019

Como parte de las relaciones de cooperacion entre Cuba y Eslovaquia, en la mafiana de
este 29 de mayo sesiona en el Ministerio de Finanzasy Precios otro encuentro técnico entre
funcionarios del Organismo y su homadlogo en dicha nacién.

El objetivo del encuentro esta dirigido a compartir las experiencias eslovacas en la
evaluacion de los gastos presupuestarios, la presupuestacion orientada a objetos y la
preparacion de los estudios de viabilidad técnico-econdmica en el proceso inversionista,
con la participacion, por la parte cubana, de directores generales y especialistas de las areas
afines del Organismo.

Con un amplio programa de intercambio que da continuidad a los encuentros de trabajo
gue se han desarrollado entre ambos Ministerios por un periodo de cinco afios, la visita se
extendera hasta el jueves 30 de mayo.
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JUNIO
Se desarrolla encuentro entre directivos de la
organizacion anecista y el Ministerio de Finanzas

y Precios
07.06.2019

En el marco del VIIl Congreso de la Asociacion Nacional de Economistas y Contadores de
Cuba (ANEC) y como parte de las actividades planificadas de dicho evento, en la mafiana de
este viernes tiene lugar en la Sede Nacional de la ANEC, un encuentro del ejecutivo de la
organizacion con la ministra de Finanzas y Precios, Meisi Bolafios Weiss, viceministros y
directivos del Organismo.

El intercambio versa sobre las acciones que se realizan por ambas instituciones en la
implementacién de la politica econdmica, espacio en el que los economistas de la capital
reconocen el valor de continuar aportando al desarrollo econdmico y social del pais.

Al celebrase el 40 Aniversario de la fundacion de la ANEC y el 91 del nacimiento del Ché,
Oscar Luis Pentdn, presidente de la organizacidon anecista, expone sobre: la economia, la
contabilidad y la direccién en el centro de la estrategia de desarrollo de Cuba.

Como parte del encuentro se presentan las lineas estratégicas de trabajo del Ministerio y
las principales acciones en las que la ANEC puede contribuir. Se puntualiza el papel de los
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economistas y contadores en el desarrollo local, la contabilidad, los costos y de cada sesién
de base de la ANEC en el fortalecimiento de las areas contables.

Asimismo, en un segundo momento, se presentan las medidas de fortalecimiento de la
Oficina Nacional de Administracion Tributaria (ONAT) y las acciones de trabajo de conjunto
con la ANEC.

Como colofoén, se precisan los trabajos encaminados a la revisidn de las politicas vigentes,
entre ellas las fiscales, la planificacion del Presupuesto del Estado, la evaluacion de la
eficiencia del proceso presupuestario, las reservas que hoy quedan en las proyecciones y
el papel del costo y los precios.

DELEGACION EN CONGRESO DE LA ANEC

12y el 14 de junio

La organizacién de base de la Asociacion Nacional de Economistas y Contadores de Cuba
estuvo representada en el 8vo Congreso de la organizacion, resulto delegado y electo como
miembro de su Comité Nacional, el Dr.C. José Carlos del Toro Rios, presidente del Comité
de la ANEC en el organismo.

En el conclave participaron, ademas, un grupo de cuadros que contribuyeron a esclarecer
planteamiento y a conocer de propuestas de los delegados al congreso sobre el proceso de
transformacion econdmica que lleva a cabo el pais.
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Resumen de las Actualidad
Resoluciones de este ki
Ministerio publicadas

en la Gaceta Oficial de

la Republica o de

General conocimiento

(2do trimestre 2019).

LIC. YENISLEY ORTIZ MANTECON',
LiC. RANDY ARTEAGA RODRIGUEZ?

IMinisterio de Finanzas y Precios, Cuba,yenisley.ortiz@mfp.gob.cu
Empedrado No. 302, Esq. Aguiar. Habana Vieja. La Habana Cuba.
Ministerio de Finanzas y Precios, Cuba,randy.arteaga@mfp.gob.cu

RESUMEN

En esta ocasion se presenta una sintesis de las Resoluciones de este Ministerio
publicadas en la Gaceta Oficial de la Republica o de General conocimiento
correspondientes al 2do trimestre 2019.

Palabras claves: Legislacion, Finanzas, Contabilidad, Precios
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Resoluciones de este Ministerio Publicadas en la
Gaceta Oficial de la Republica o de General
conocimiento (2do trimestre 2019)

Normay fecha

Resumen

Localizacion

No. 146, del|Establece los precios por acuerdo para la| Gaceta Oficial No. 50
23 de mayo de | modalidad de ventas directas al turismo. Ordinaria, del 15 de
2019 julio de 2019.

No. 159, del|Modifica la Resolucion No. 153 de 2018. | Gaceta Oficial No. 50

29 de mayo de
2019

Establece fijaciéon de precios para caso de
desastres.

Ordinaria, del 15 de julio
de 2019.

No. 160, del
29 de mayo de
2019

Procedimiento financiero y presupuestario
para las wunidades presupuestadas con
tratamiento especial.

Gaceta Oficial No. 50
Ordinaria, del 15 de julio
de 20109.

No. 188, del
20 de junio de
2019

Régimen Tributario de trabajadores por
cuenta propia actividad vinculada a sector
artistico.

Gaceta Oficial No. 43
Ordinaria, del 27 de junio
de 2019.

No. 190, del
20 de junio de
2019

Modifica el Anexo No. 4 de la Ley No. 113 de
2012.

Gaceta Oficial No. 49
Ordinaria, del 11 de julio
de 2019.

No. 191, del
20 de junio de
2019

Establece los precios de tabacos Habanos.

Gaceta Oficial No. 49
Ordinaria, del 11 de julio
de 2019.

No. 195, del
26 de junio de
2019

Extiende el término de reinscripcién de los
trabajadores por cuenta propia.

Gaceta Oficial No. 49
Ordinaria, del 11 de julio
de 2019.
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